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1 SKUPINA KRITNIH SKLADOV SKUPNI POKOJNINSKI
SKLAD

Triglav pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana na podlagi 291. ¢lena ZPIZ-2 (Ur.l. RS &t. 96/12 in 39/13)
in Sklepa o povzetku letnega porocCila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih
skladov (Ur.l. RS &t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami) objavlja povzetek revidiranega letnega porocila
Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad za poslovno leto 2021 s posebnim revizorjevim mnenjem.

1.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

ZBIRNA BILANCA STANJA — Skupni pokojninski sklad

v EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
|l. SREDSTVA * 393.606.293 368.356.149
A. Nalozbene nepremi€nine in druge stvarne pravice na nepremicninah 0 0
B. Finanéne nalozbe 378.316.843 357.456.008
1. merjene po odplaéni vrednosti 11.225.305 16.513.626
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajofega donosa 0 0
3. vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida 367.091.538 340.942.382
C. Terjatve * 66.162 67.541
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa 0 0
2. Druge terjatve  * 66.162 67.541
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki  * 15.223.290 10.832.600
E. Druga sredstva 0 0
F. Zunajbilanéna sredstva 2.126.531 5.113.204
Il. OBVEZNOSTI * 393.606.293 368.356.149
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 392.098.139 367.651.001
B. Finanéne obveznosti 0 0
C. Poslovne obveznosti  * 1.498.551 703.892
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih instrumentov 0 0
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada * 368.970 346.112
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada 1.123.401 352.000
4. Druge poslovne obveznosti  * 6.180 5.780
D. Druge obveznosti * 9.603 1.257
F. Zunajbilan€ne obveznosti 2.126.531 5.113.204

* Zbirna bilanca stanja Skupnega pokojninskega sklada je v vseh postavkah, razen pri drugih terjatvah in pri drugih obveznostih ter pri denarnih
sredstvih in drugih poslovnih obveznostih, seStevek postavk posameznih izkazov finanénega poloZaja kritnih skladov iz skupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla. Postavki terjatve in druge obveznosti ne vkljucujeta vrednosti iz internih obracunskih razmerij med skladi znotraj skupine na
presecni datum. Denarna sredstva ter druge poslovne obveznosti pa so od golega seStevka iz posameznih izkazov vi§je za stanje denarnih sredstev
o0z. stanje obveznosti iz nerazporejenih nakazil Skupnega kritnega sklada.

ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA — Skupni pokojninski sklad

V EUR 2021 2020
I. Finanéni prihodki 21.974.163 18.787.594
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
IIl. Finan¢ni odhodki 10.531.463 8.135.598
1. Odhodki naloZbenih nepremicénin 0 0
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + IIl. = 11l. — IV.) 11.442.700 10.651.996
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam€enega donosa 2 2.901
VII. Drugi prihodki 0 0
VIII. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 4.177.076 3.642.761
1. Provizija za upravljanje 3.787.716 3.452.807
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 71.966 65.603
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0
4. Odhodki v zvezi z obve$€anjem ¢Elanov kritnega sklada 88.356 42.599
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 122.484 17.902
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 106.554 63.851
IX. Drugi odhodki 0 0
X. Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem (V. + VI. + VII. — VIII. — IX.) 7.265.626 7.012.136




1.2 DODATNA POJASNILA

Naziv skupine kritnih skladov, ki izvajajo politiko Zivljenjskega cikla, je Skupni pokojninski sklad. Skupina kritnih

skladov zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad je pricela obstajati 1. 1. 2016.

Skupni pokojninski sklad je izvajalec treh pokojninskih nacrtov in sicer Pokojninskega nacrta kolektivnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninskega nacrta kolektivhega
dodatnega pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninskega nacrta
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02.

Upravljavec skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad je Triglav, pokojninska druzba, d.d. s sedezem v
Ljubljani, Dunajska 22. Druzba sklade upravlja v skladu s pravili skrbnega in varnega poslovanja. Kritni skladi so
last pokojninske druzbe in so oblikovani kot lo€eno premozenje in upravljani izkljuéno v korist ¢lanov dodatnega

zavarovanja. Kritne sklade iz dodatnega zavarovanja je dovoljeno uporabiti samo za izplacilo iz tega zavarovanja.

Vsi pokojninski nacrti omogoc€ajo izbiro med nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla in naloZbeno politiko

zagotavljanja zajam&ene donosnosti.

Skupni pokojninski sklad sestavljajo trije kritni skladi in sicer DelniSki Skupni pokojninski sklad (skraj$ano ime:
Delniski), MeSani Skupni pokojninski sklad (skrajSano ime: MeSani) in ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z
zajam&enim donosom (s skrajSanim imenom Zajamceni). Skladi se med seboj razlikujejo po nalozbeni politiki in
ciljni starostni skupini ¢lanov, katerim so prvenstveno namenjeni. Kritni sklad, namenjen najmlajSi starostni skupini
¢lanov do 45. leta, je Delniski, ki lahko nalaga do 80 % svojih sredstev v bolj tvegane nalozbe. MeSani kritni sklad
je namenjen srednji starostni skupini ¢lanov med 45 in 55 leti in lahko nalaga do 60 % sredstev sklada v bolj tvegane
nalozbe. Kritni sklad, namenjen najstarejsi starostni skupini ¢lanov po 55. letu starosti, pa lahko nalaga le do 40 %

svojih sredstev v bolj tvegane nalozbe; to je sklad z zajam&enim donosom.

Vplacilo v Skupni pokojninski sklad je denarni znesek, ki ga placuje ¢lan oziroma ga v korist ¢lana pladuje
delodajalec, na podlagi katerega €lan pridobi pravice iz dodatnega pokojninskega zavarovanja. Upravljavec izvaja
nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla ¢lana tako, da vplacila v dobro €lana, prispela na posebni denarni racun
skupine kritnih skladov, razporeja na posebni denarni raun posameznega kritnega sklada, ki ga je ¢lan izbral
oziroma je namenjen starostni skupini, v katero je &lan uvr§€en. Vplailo, prispelo na posebni denarni racun
Skupnega pokojninskega sklada znotraj obradunskega obdobja, se Steje kot vplacilo tega obracunskega obdobja
in se preraduna v ustrezno Stevilo enot premozenja na obracunski dan, ko je prispelo na denarni racun, z

upostevanjem vrednosti enote premoZzenja kritnega sklada po stanju na ta dan.

Obracunski dan je zadnji dan v koledarskem mesecu, obracunsko obdobje pa je obdobje med dvema zaporednima

obracunskima dnevoma.

Prehod med skladi je za ¢lana mogo¢ ob izpolnitvi starostne meje ali na zahtevo, pri Eemer izbrani kritni sklad ne
sme biti namenjen mlajsi starostni skupini ¢lanov od starostne skupine, v katero se ¢lan uvrs€a. Upravljavec mora
v roku najkasneje treh let od prvega naslednjega obradunskega dne po dnevu, ko ¢lan dopolni mejno starost
starostne skupine kritnega sklada, sredstva na osebnem racunu ¢lana prenesti v kritni sklad, namenjen visji
starostni skupini ¢lanov, v katero ¢lan sodi (poenostavljeno povedano je to prenos v manj tvegan kritni sklad).

Prenos sredstev je enkraten in se izvede v celoti. Avtomati¢ni prenos sredstev je mozen iz DelniSkega v MeSani



sklad ali iz MeSanega v Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom. Pri prenosu sredstev med
kritnimi skladi Skupnega pokojninskega sklada upravljavec ni upravi€en do povrnitve administrativnih stroSkov

prenosa in vstopnih ter izstopnih stroSkov prenosa.

Stroski upravljanja in poslovanja Skupnega pokojninskega sklada so vsi stroski, ki nastanejo v zvezi z opravljanjem
storitev upravljanja Skupnega pokojninskega sklada in skrbniSkih storitev ter se poravnavajo iz sredstev kritnih
skladov. Iz sredstev kritnih skladov se lahko poravnavajo le stroski, ki so opredeljeni v pravilih upravljanja skladov.
Predvsem so to provizije upravljavcu (vstopna, upravljavska in izstopna provizija), stroski skrbniskih storitev, stroski,
povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja kritnih skladov, stroski, povezani z obveS€anjem ¢lanov. Stroski,
ki jih ni mogoce neposredno dodeliti posameznemu kritnemu skladu v skupini kritnih skladov, bremenijo posamezen

kritni sklad sorazmerno glede na €isto vrednost sredstev posameznega kritnega sklada.

PomembnejSa dogodka po datumu bilance stanja sta visoka stopnja inflacije in vojni napad Rusije na Ukrajino.

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zacetku leta 2022 niso uresnicila, inflacija $e vedno vztraja na visoki
stopnji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativne vrednosti na pozitivho, za priblizno 0,5 odstotne tocke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzroCil padec teCajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo€ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil posledi€en vpliv na delniskih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov
znatno dvignile. Navedeno bo $e dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je
nekoliko znizala, vendar je Se vedno vi$ja, kot je bila konec leta 2021. Kritni skladi so v manjSem obsegu
izpostavljeni do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno imajo kritni skladi v lasti dve ruski obveznici,
posredno pa so izpostavljeni 8e preko nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost (posredna
in neposredna do navedenih drzav) ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada znaSala 5,1 mio EUR oziroma
1,5 % od vrednosti sklada. Celotna izpostavljenost MeSanega Skupnega pokojninskega sklada je znaSala 0,1 mio
EUR oziroma 0,5 % sklada in izpostavljenost DelniSkega sklada je znaSala 29 t EUR oziroma 0,1 %. Posledica
ruske agresije na Ukrajino je tudi moéno vplivala na pove€anje Stevila kibernetskih napadov. Kritni skladi so v
posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirinskih sistemov zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih

transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.

Ljubljana, 27. maja 2022

T A

Vida Seme Hogevar Peter Krassnig  Aljosa Ursi¢
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PORODCILD NEQDVISMEGH REVIZORIA O POVZETKIH RACUNOVODSKIH |ZKAZOV
Upravljaveu Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad

Mnenje

Prilofeni poveetkl rafunovodskih izkazow Skupine kritnih skladov Skupni pokojninski sklad [v nadaljgvanju
wSkupina kritnih skladove], ki vsebujejo poveetek financnega polofaja na dan 31, december 2021, poveeiak
izkaza poslovnega izida, povzetek drugega wseobsegajofega donos in povzetek izkaza denarnih tokov za leto
2021, in s tem povezana pojasnila k radunovodskim izkazom, wkljufno s povzetkom pomembnih
radunowodskih usmeritey, 50 pripravijeni na podiag revidiranih ratuncovodskih izkazov Skupine kritnih
skladow za poslovno leto, konéano 31. december 2021

Fo naiem mnenju so povzetki radunovodskin izZkazov Skupine kritnin skladov, ki so pripravijeni na podiagi
revidiranih rafunovodskif izkazov Skupine kritnin skladov za leto, konfano 31, december 2071, v vseh
pomembnih pogledih skladni 5 temi ratunovodskimi izkazt Im skladni 2z Mednarodnih standardow
rafunovodskega porofanja, ki jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju sMSRPa),

Povzetki rafunovodskih izkazov

Povzetki radunavodskih izkazov ne vsebujejo vseh razkriti), ki jih zahtevajo MSRP. Zato branje povzetkowv
rafunowvodskih izkazov In revizorjevega porodila o njih ni nadomestilo za branje revidiranih rafunovodskin
izkazow Skupine kritnih skladov in porofila o njih. Povzetki rafunovodskih izkazov in revidiran rafunovodski
izkazi niso adraz ufinkow dogodkav, ki so se 2godili po datumu nadega porodila o revidiranih radunowodskin
izkazih,

Revidirani rafunowvodski izkazi in nafe porodilo o njih
Woparofilu z dne 20, aprila 2022 je izradeno mnegrilagojena revizigks mnenje o revidiranih rafunovodskih
izkazih.

Odgovornast poslovodstva za poveetke ratunovodskih izkazov
Poslovodstvo je odpovormo 2a pripravo povaetkay revidiranib ratuncvodskih izkazav v skladu z MSRE,
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Deloitte.

Revizorjeva odgovornost

Revizorjeva odgovornost je izraziti mnenje o tem, ali so poveetki ratunovodskih izkazov v vseh pamembnih
pogladih skladni z revidiranimi ragunovodskimi izkazi (ali so poiten poveetek revidiranih rafunovodekih
izkazov) na podlagl postopkov, ki so bili opravijeni v skladu s prenovjenim Mednarodnim standardom
revidiranja (M5R) 810 - Posli poroganja o poveetkih rafunovodskib izkazoy.,

DELOITTE REVIZIA d.o.0.
Dunajska 165
1000 Ljubljana

Barbara fibret Kral|
Pooblaiéena revizorka {
Ljubljama, 27. maj 2022

eloitte.

QELDITTE REVIZILA D o fJ_
Ljubfana. Slowenija 3



2 OBVEZNISKI

Triglav pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana na podlagi 291. ¢lena ZPIZ-2 (Ur.l. RS &t. 96/12 in 39/13)
in Sklepa o povzetku letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih
skladov (Ur.l. RS &t. 79/2013 s spremembami in dopolnitvami) objavlja povzetek revidiranega letnega porocila
Obvezniskega skupnega pokojninskega sklada z zajam€enim donosom za poslovno leto 2021 s posebnim

SKUPNI

ZAJAMCENIM DONOSOM

revizorjevim mnenjem.

2.1

RACU

NOVODSKI IZKAZI

POKOJNINSKI

BILANCA STANJA — Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam¢&enim donosom

SKLAD Z

EUR 31.12. 2021 31. 12. 2020
. SREDSTVA 338.296.144 329.648.762
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremi¢ninah 0 0
B. Financne nalozbe 325.220.588 320.579.758
1. merjene po odplacni vrednosti 11.225.305 16.513.626
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajotega 0 0
donosa
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 313.995.283 304.066.132
C. Terjatve 2.597.031 2.489.382
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 10.478.525 6.579.621
E. Druga sredstva 0 0
F. Zunajbilan¢na sredstva 2.036.531 4.733.204
Il. OBVEZNOSTI 338.296.144 329.648.762
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 336.824.130 328.990.705
B. Finan¢ne obveznosti 0 0
C. Poslovne obveznosti 1.412.029 654.003
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih financnih 0 0
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 310.424 302.634
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 1.096.290 346.189
sklada
4. Druge poslovne obveznosti 5.315 5.180
D. Druge obveznosti 59.985 4.053
F. Zunajbilan€ne obveznosti 2.036.531 4.733.204




IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA — ObvezniSki Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom

2021 2020
I. Finanéni prihodki 13.753.743 14.417.485
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
IIl. Finan&ni odhodki 9.034.655 5.876.616
IV. Odhodki naloZbenih nepremicnin 0 0
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + II. - lll. - IV.) 4.719.088 8.540.869
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega donosa 2 2.901
VII. Drugi prihodki 0 0
VIII. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 3.568.427 3.283.999
1. Provizija za upravljanje 3.312.064 3.132.889
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 62.929 59.525
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0
4. Odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢lanov kritnega sklada 72.469 35.759
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 43.368 6.094
gl.dlz(rjugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni 77,597 49.732
IX. Drugi odhodki 0 0
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VI. +VII. - VIII. - 1X.) 1.150.663 5.259.772
IZKAZ PRIPISA DOBICKA - IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA
Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom
v EUR 2021 2020
Stanje vrednosti enot premozenja na prvi dan tekocega leta 328.990.705 312.721.554
Vplacane enote premozenja 25.323.655 25.769.993
Izplacane enote premozenja -18.640.893 -14.760.613
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.150.663 5.959.772
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 336.824.130 328.990.705

Vrednost enot premozenja se je v letu 2021 poviSala za 7.833.425 EUR oz. za 2,4 % (leto prej za 16.269.151 EUR

0z. 5,2 %).

IZKAZ PRIPISA DOBICKA - IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom

2021 2020
Zacetno Stevilo enot premozenja 29.777.437 28.753.988
Stevilo vplaganih enot premoZenja 2.287.510 2.424.449
Stevilo izplacanih enot premoZenja -1.687.963 -1.401.000
Konéno stevilo enot premozenja 30.376.984 29.777.437

Stevilo enot premoZenja se je v letu 2021 povedalo za 599.547 oz. za 2 % (v letu 2020 pa za 1.023.449 oz. za

3,6 %).



2.2 DODATNA POJASNILA

Obvezniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Skupni pokojninski sklad, ki je izvajalec treh pokojninskih nacrtov. To so Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninski nacrt individualnega dodatnega

pokojninskega zavarovanja Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02.

Zajamceni sklad je predvsem namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini nad 55 let. Nalozbena politika je
prilagojena starostni strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno dodatno pokojninsko
zavarovanje po nastetih pokojninskih nacrtih v ObvezniSkem Skupnem pokojninskem skladu z zajamcenim
donosom je oblika zavarovanja, pri katerem &lan prevzema nalozbeno tveganje nad zajamcenim donosom na

vpla¢ano ¢isto premijo.

Nalozbeni cilj ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada z zajam&enim donosom je najmanj doseganje
zajamcéene donosnosti na Cisto vplacdilo. Letna zajam&ena donosnost na &isto vplacilo, ki jo zagotavlja upravljavec,

je doloCena v visini 25 % nad predpisano minimalno zajam¢eno donosnostjo.

V spodnjem lomljenem grafu ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2021 je prikazana

kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan posameznega kvartala v odstotku:

Lomljeni graf ustvarjenega donosa - Zajamceni KS
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V letu 2021 je bila donosnost tega sklada 0,36 % (leto prej 1,59 %).

Dejanski in zajam&eni donos Obvezniskega pokojninskega sklada z zajam¢&enim donosom v letu 2021:
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PremozZenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozZenja. ZmnozZek Stevila vseh enot premozenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozZenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev krithega sklada.
Premozenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja. Zmnozek Stevila enot premozenja na
osebnem racunu in vrednosti enote premoZenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev c&lana.
Upravljavec kritnega sklada izraCunava odkupne vrednosti police prostovolinega dodatnega pokojninskega

zavarovanja z uporabo enot premozenja kritnega sklada.

Prikaz vrednosti enote premozenja

Vrednost enote Cista vrednost premozenja
premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2021 11,0483 29.777.437 328.990.705
31.12.2021 11,0881 30.376.984 336.824.130
sprememba v letu 2021 v % +0,36 +2,01 +2,38

Pomembnej$a dogodka po datumu bilance stanja sta visoka stopnja inflacije in vojni napad Rusije na Ukrajino.

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zaCetku leta 2022 niso uresnicila, Se vedno vztraja inflacija na visokih
stopnjah. PriSlo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne Nemske
drzavne obveznice se je v dobrem mesecu dvignil iz negativne vrednosti v pozitivho, za priblizno pol odstotne tocke.
Dvig zahtevane donosnosti je povzrocil padec teCajev obveznic. Centralne banke so tudi napovedovale konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in hapovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo¢ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil vpliv na delnidkih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno vi§ja, kot je bila konec leta 2021. Obvezniski kritni sklad je v manjSem obsegu
izpostavljeni do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno ima kritni sklad v lasti dve ruski obveznici,
posredno pa je izpostavljen Se preko nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost (posredna
in neposredna) ObvezniSkega Skupnega pokojninskega sklada znaSala 5,1 mio EUR oziroma 1,5 % od vrednosti
sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mo€no vplivala na povec€anje Stevila kibernetskih napadov.
Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirinSkih sistemov zaradi nezmoznosti

izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.



Ljubljana, 27. maja 2022

M
Vida Seme Hogevar Peter Krassnig  Aljosa Ursi¢

¢lanica uprave ¢lan uprave predsednik uprave

10



3 MESANI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Triglav pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana na podlagi 291. ¢lena ZPIZ-2 (Ur.l. RS &t. 96/12 in 39/13)
in Sklepa o povzetku letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih

skladov (Ur.l. RS §t. 79/2013) objavlja povzetek revidiranega letnega porocila MeSanega skupnega pokojninskega

sklada za poslovno leto 2021 s posebnim revizorjevim mnenjem.

3.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

BILANCA STANJA — Mesani Skupni pokojninski sklad

V EUR 31.12. 2021 31.12. 2020
|. SREDSTVA 31.251.181 22.458.474
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremic¢ninah 0 0
B. Finan¢ne nalozbe 29.796.912 21.437.237
1. merjene po odplacni vrednosti 0 0
2. merjene po poSteni vrednosti preko drugega vseobsegajotega donosa 0 0
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 29.796.912 21.437.237
C. Terjatve 641.273 563.870
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 812.996 457.368
E. Druga sredstva 0 0
F. Zunajbilan€na sredstva 45.000 190.000
II. OBVEZNOSTI 31.251.181 22.458.474
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 30.858.457 22.337.303
B. Finanéne obveznosti 0 0
C. Poslovne obveznosti 39.292 29.242
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 0 0
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 31.953 24.347
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada 6.854 4.549
4. Druge poslovne obveznosti 485 347
D. Druge obveznosti 353.432 91.929
F. Zunajbilanéne obveznosti 45.000 190.000
IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA — MeSani Skupni pokojninski sklad z zajam¢&enim donosom
2021 2020
I._Finanéni prihodki 4.035.799 2.346.380
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
Ill._Finanéni odhodki 820.176 1.174.405
1V. Odhodki nalozbenih nepremiénin 0 0
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. = 1ll. = IV.) 3.215.623 1.171.975
VI. Prihodki iz vplail upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢&enega donosa 0 0
VII. Drugi prihodki 0 0
VIII. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem 335.042 207.796
1. Provizija za upravljanje 272.693 188.291
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 5.181 3.578
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0
4. Odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢Elanov kritnega sklada 5.707 2.462
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev 36.518 6.073
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad 14.943 7.391
IX. Drugi odhodki 0 0
X. Cisti poslovni izid, namenjen zavarovancem (V. + VI. + VII. — VIII. — IX.) 2.880.581 964.179
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IZKAZ PRIPISA DOBICKA - IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

MeS&ani Skupni pokojninski sklad

v EUR 2021 2020

Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 22.337.303 16.419.309
Vplac¢ane enote premoZenja 8.168.003 6.674.790
Izplacane enote premoZenja -2.527.430 -1.720.976
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.880.581 964.179
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 30.858.457 22.337.303

Vrednost enot premozenja se je v letu 2021 poviSala za 8.521.154 EUR oz. za 38,1 % (v letu 2020 5.917.994 EUR
0z. 36,0 %).

IZKAZ PRIPISA DOBICKA - IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA

MeSani Skupni pokojninski

2021 2020
Zacetno Stevilo enot premozenja 1.825.273 1.392.941
Stevilo vplaganih enot premozZenja 632.930 583.425
Stevilo izplaganih enot premozZenja -193.864 -151.094
Konéno Stevilo enot premozenja 2.264.339 1.825.273

Stevilo enot premozZenja se je v letu 2021 povedalo za 439.006 oz. za 24,1 % (leto prej za 432.332 oz. za 31,0 %).

3.2 DODATNA POJASNILA

MeSani Skupni pokojninski sklad je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad, ki
je izvajalec treh pokojninskih nacértov. To so Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninski nacrta individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02. MeSani sklad je predvsem namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini
od dopolnjenega 45 leta starosti do dopolnjenega 55 leta starosti. NaloZbena politika je prilagojena starostni
strukturi zavarovancev in temu primerno je tveganje sklada. Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje po teh
pokojninskih nacértih v MeSanem Skupnem pokojninskem skladu je oblika zavarovanja, pri katerem ¢&lan v celoti
prevzema nalozbeno tveganje na vplagano Cisto premijo; MeSani pokojninski sklad torej ne zagotavlja jamstva
donosa.

Nalozbeni cilj MeSanega Skupnega pokojninskega sklada je doseganje dolgoroéne nadpovpreéne kapitalske rasti

na podlagi kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti.

Spodnji lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v letu 2021 prikazuje kumulativo

trimesecnega donosa na zadnji dan v kvartalu v odstotku:
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Lomljeni graf ustvarjenega donosa - MeSani KS
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V letu 2021 je bila donosnost tega sklada 11,36 % (leto prej 3,82 %).

Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozZenja. Zmnozek Stevila vseh enot premozZenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev kritnega sklada.
PremoZenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozZenja. Zmnozek Stevila enot premoZenja na
osebnem racunu in vrednosti enote premoZenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev €lana.
Upravljavec kritnega sklada izracunava odkupne vrednosti police prostovoljnega dodatnega pokojninskega

zavarovanja z uporabo enot premoZzenja kritnega sklada.

Prikaz vrednosti enot premozenja

Vrednost enote Cista vrednost premozenja
premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2021 12,2377 1.825.273 22.337.303
31.12.2021 13,6280 2.264.339 30.858.457
sprememba v letu 2021 v % +11,36 +24,05 +38,15

Pomembnej$a dogodka po datumu bilance stanja sta visoka stopnja inflacije in vojni napad Rusije na Ukrajino.

Pricakovanja glede umiritve inflacije se v zaCetku leta 2022 niso uresni€ila, inflacija Se vedno vztraja na visoki
stopnji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativne vrednosti na pozitivho, za priblizno 0,5 odstotne tocke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzroCil padec teCajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.

Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo€ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vedji je bil vpliv na delnidkih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno viSja, kot je bila konec leta 2021. MeSani kritni sklad je v manjSem obsegu izpostavljen
do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno kritni sklad ni izpostavljen, posredno pa je izpostavljen preko
nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost MeSanega Skupnega pokojninskega sklada

zna8ala 0,1 mio EUR oziroma 0,5 % sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mocno vplivala na
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povecanje Stevila kibernetskih napadov. Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja banénih in

klirinkih sistemov zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.

Ljubljana, 27. maja 2022

Vs

Vida Seme Hogevar Peter Krassnig  Aljosa Ursi¢

¢lanica uprave ¢lan uprave predsednik uprave
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4 DELNISKI SKUPNI POKOJNINSKI SKLAD

Triglav, pokojninska druzba, d.d., Dunajska 22, Ljubljana na podlagi 291. ¢lena ZPIZ-2 (Ur.l. RS §t. 96/12 in 39/13)
in Sklepa o povzetku letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad, ter skupine kritnih

skladov (Ur.l. RS &t. 79/2013) objavlja povzetek revidiranega letnega porocila DelniSkega skupnega pokojninskega

sklada za poslovno leto 2021 s posebnim revizorjevim mnenjem.

4.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

BILANCA STANJA — Delniski Skupni pokojninski sklad

V EUR 31. 12. 2021 31. 12. 2020
. SREDSTVA 24.601.879 16.468.950
A. NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicninah 0 0
B. Financne nalozbe 23.299.343 15.439.013
1. merjene po odplacni vrednosti 0 0
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega 0 0
donosa
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid 23.299.343 15.439.013
C. Terjatve 623.535 475.206
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 679.001 554.730
E. Druga sredstva 0 0
F. Zunajbilan€na sredstva 45.000 190.000
Il. OBVEZNOSTI 24.601.879 16.468.950
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 24.415.552 16.322.992
B. Finan¢ne obveznosti 0 0
C. Poslovne obveznosti 47.230 20.647
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finangnih 0 0
instrumentov
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 26.593 19.131
;.(Igjt;veznostl za izplaCilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 20.257 1.262
4. Druge poslovne obveznosti 380 253
D. Druge obveznosti 139.097 125.310
F. Zunajbilanne obveznosti 45.000 190.000
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA — Delniski Skupni pokojninski sklad z zajam&enim donosom

V EUR 2021 2020
I. Finan¢ni prihodki 4.184.621 2.023.727
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
IIl. Finan¢ni odhodki 676.632 1.084.575
IV. Odhodki naloZbenih nepremicnin 0 0
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. - lll. - IV.) 3.507.989 939.152
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajam¢enega donosa 0 0
VII. Drugi prihodki 0 0
VIII. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 273.607 150.967
1. Provizija za upravljanje 202.959 131.627
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.856 2.501
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 0
4. Odhodki v zvezi z obveS€anjem ¢Elanov kritnega sklada 10.180 4.377
5. O_d_hodkl iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 42 598 5.734
papirjev
6. Drugl__odhpd!«, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno 14.014 6.728
bremenijo kritni sklad
IX. Drugi odhodki 0 0
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VI. +VII. - VIII. - IX.) 3.234.382 788.185
IZKAZ PRIPISA DOBICKA - IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA
DelniSki Skupni pokojninski sklad
v EUR 2021 2020
Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 16.322.993 11.574.609
Vplacane enote premozenja 6.683.290 5.418.600
Izplacane enote premozenja -1.825.113 -1.458.402
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.234.382 788.185
Konéno stanje vrednosti enot premozenja 24.415.552 16.322.993

Vrednost enot premozZenja se je v letu 2021 poviSala za 8.092.559 EUR oz. za 49,6 % (v letu prej 4.748.384 EUR

0z.za 41,0 %).

IZKAZ PRIPISA DOBICKA - IZKAZ GIBANJA STEVILA ENOT PREMOZENJA
DelniSki Skupni pokojninski

2021 2020
Zacetno Stevilo enot premoZenja 1.222.213 898.122
Stevilo vplatanih enot premoZenja 454.574 441.748
Stevilo izplaganih enot premozenja 125.141 117.657
Konéno Stevilo enot premozenja 1.551.646 1.222.213

Stevilo enot premozZenja se je v letu 2021 pove&alo za 329.433 oz. za 27 % (v letu 2020 za 324.091 oz. za 36,1 %).

4.2 DODATNA POJASNILA

Delniski Skupni pokojninski sklad je del skupine treh kritnih skladov Zivljenjskega cikla Skupni pokojninski sklad, ki

je izvajalec treh pokojninskih nac¢rtov. To so Pokojninski nacrt kolektivhega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 01, Pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
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Zivljenjskega cikla z oznako PN SK 03 in Pokojninski na&rt individualnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
Zivljenjskega cikla z oznako PN SK-02. DelniSki sklad je namenjen ¢lanom, ki pripadajo starostni skupini do
dopolnjenega 45 leta starosti. Nalozbena politika je prilagojena starostni strukturi ¢lanov in temu primerno je
tveganje sklada. Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje po nastetih pokojninskih naértih v DelniSkem
Skupnem pokojninskem skladu je oblika zavarovanja, pri katerem ¢&lan v celoti prevzema nalozbeno tveganje na

vpla¢ano €isto premijo; Delniski pokojninski sklad torej ne zagotavlja jamstva donosa.

Nalozbeni cilj DelniSkega Skupnega pokojninskega sklada je doseganje dolgoro€ne nadpovprecne kapitalske rasti

na podlagi kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti.

V spodnjem grafu je prikazana kumulativa trimese¢nega donosa na zadnji dan v kvartalu leta 2021 v odstotku:

Lomljeni graf ustvarjenega donosa - DelniSki KS
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V letu 2021 je bila donosnost tega sklada 17,82 % (leto prej 3,63 %).

Premozenje kritnega sklada je razdeljeno na enake enote premozZenja. Zmnozek Stevila vseh enot premozenja
kritnega sklada in vrednosti enote premozenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev kritnega sklada.
Premozenje osebnega racuna ¢lana je vodeno v Stevilu enot premozenja. Zmnozek Stevila enot premozenja na

osebnem racunu in vrednosti enote premoZenja kritnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev &lana.

Prikaz vrednosti enote premozenja

Vrednost enote Cista vrednost premozenja
premozenja v EUR Stevilo enot v EUR
1.1.2021 13,3552 1.222.213 16.322.993
31.12.2021 15,7352 1.551.646 24.415.552
sprememba v letu 2021 v % +17,82 +26,95 +49,58

Pomembnejsa dogodka po datumu bilance stanja sta visoka stopnja inflacije in vojni napad Rusije na Ukrajino.

Pri¢akovanja glede umiritve inflacije se v zaCetku leta 2022 niso uresni€ila, inflacija Se vedno vztraja na visoki
stopnji. Prislo je tudi do hitrega dviga zahtevane donosnosti obveznic, zahtevani donos desetletne nemske drzavne
obveznice se je v dobrem mesecu dvignil z negativhe vrednosti na pozitivno, za priblizno 0,5 odstotne to¢ke. Dvig
zahtevane donosnosti je povzro€il padec teCajev obveznic. Centralne banke so napovedovale tudi konec

monetarnih ukrepov za odkupovanje obveznic in napovedale dvigovanje obrestnih mer.
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Konec februarja 2022 je Rusija izvedla agresijo na Ukrajino, kar je povzro€ilo nestabilnost na kapitalskih trgih.
Uvedene so bile gospodarske sankcije proti Rusiji, vklju€ujo¢ tudi prepoved trgovanja z ruskimi vrednostnimi papirji.
Vediji je bil vpliv na delniskih trgih, Se bolj pa na trgu surovin, kjer so se cene nafte in drugih energentov znatno
dvignile. Navedeno bo Se dodatno vplivalo na inflatorne pritiske. Zahtevana donosnost obveznic, se je nekoliko
znizala, vendar je Se vedno visja, kot je bila konec leta 2021. Delniski kritni sklad je v manjSem obsegu izpostavljeni
do nalozb v Rusiji, Belorusiji in Ukrajini. Neposredno kritni sklad ni izpostavljen, izpostavljen pa je posredno preko
nalozb vzajemnih skladov. Na dan 31. 12. 2021 je izpostavljenost DelniSkega sklada je znaSala 29 t EUR oziroma
0,1 % vseh sredstev sklada. Posledica ruske agresije na Ukrajino je tudi mo¢no vplivala na povec€anje Stevila
kibernetskih napadov. Kritni sklad je v posredni nevarnosti v primeru nedelovanja bancnih in klirinSkih sistemov

zaradi nezmoznosti izvajanja denarnih transakcij in transakcij z vrednostnimi papirji.

Ljubljana, 27. maja 2022

M b

Vida Seme Hogevar Peter Krassnig  AljoSa Ursi¢

¢lanica uprave ¢lan uprave predsednik uprave
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