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1 POSLOVNO POROCILO KRITNEGA SKLADA

1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O UPRAVLJAVCU KRITNEGA
SKLADA KS PN-SK-03

Kritni sklad KS PN-SK-03 (po pokojninskem nacértu PN-SK-03) upravlja Skupna pokojninska druzba d.d.,
Ljubljana. Ustanovitev druzbe je bila v sodni register pri Okroznem sodi$¢u v Ljubljani vpisana 19. decembra 2000
s sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko vlozka 1/34008/00. Druzba je ustanovljena z namenom opravljanja
dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu o pokojninskem in invalidskem

zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
Skraj$ana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Trg republike 3, Ljubljana, Slovenija

Mati¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davéna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov
Pooblasceni aktuar druzbe: Liljan BelSak

Notraniji revizor: Milan Verk

Druzba upravlja dva kritna sklada, poleg tega Se Kritni sklad (po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 In PN-SK-02).

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoélanske uprave, na dan 31. 12. 2015 je bilo 18 zaposlenih (leto
prej 15). Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki S¢itijo interese zavarovancev. Poleg

predsednika ima Se 10 ¢lanov.

1.2 PODATKI O KRITNEM  SKLADU PROSTOVOLJNEGA
DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA KS PN-SK-03

a. Ime kritnega sklada: KS PN-SK-03
Upravljavec kritnega sklada: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana, Trg republike 3, Ljubljana

Imena ¢lanov Odbora pokojninskega sklada: odbor v letu 2015 $e ni bil oblikovan.
b. Spletna stran: www.skupna.si

a. KS PN-SK-03 je oblikovan po pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
PN-SK-03. Pokojninski nacrt PN-SK-03 delno ali v celoti financirajo delodajalci tako, da pladujejo premijo
ali del premije po tem pokojninskem nacrtu. Poleg delodajalcev lahko del premije placujejo tudi
zavarovanci sami. V skladu se tem pokojninskim naértom lahko zavarovanci in delodajalci pridobijo
davéne olajsave. Osnovno zavarovanje je zavarovanje dodatne starostne pokojnine, zavarovanec lahko
prikljui Se zavarovanje dodatne starostne pokojnine. PDPZ po tem pokojninskem nacrtu je oblika

zavarovanja, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje nad zajam€enim donosom na vplagano
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Cisto premijo. lzvajalec pokojninskega nacrta je Skupna pokojninska druzba, razen za obveznosti
izplacevanja pokojninske rente, ki jo bo izvajala Zavarovalnica Triglav d.d. Kritni sklad KS PN-SK-03 se
upravlja v skladu s tretjim odstavkom 306. | &lena ZPIZ-1. Pokojninski nacrt PN-SK-03 je odobril
minister, pristojen za delo, druzino in socialne zadeve dne 8. 12. 2004. Zadnja sprememba je bila
odobrena dne 16. 8. 2012, pokojninski nacrt je bil usklajen z zahtevami ZPIZ-2 dne 19. 11. 2014, v
skladu z StaliS¢em Agencije za zavarovalni nadzor z dne 19. 12. 2014 se zacne usklajen pokojninski
nacrt uporabljati po pridobitvi soglasja k pravilom upravljanja. Zahtevek za pridobitev soglasja je bil
vlozen 28. 10. 2014. Pokojninski nacrt je bil vpisan v register pokojninskih nacértov pri Davéni upravi
Republike Slovenije dne 22. 12. 2004.

b. Nalozbeni cilj je doseci nadpovprecen dolgoro¢en donos nad donosnostjo netveganih nalozb z
investiranjem v diverzificiran portfelj delnic in obveznic domacih in tujih pravnih oseb. Upravljavec ne
uporablja posebne strategije za doseganje nalozbenih ciljev.

NaloZbena politika: Predmet naloZzb bodo tuje in domacde delnice razlicnih izdajateljev po razli¢nih
panogah. Sredstva se bodo nalagala v delnice panog, kjer se pri¢akuje najvisjo stopnjo donosnosti ob
dani stopnji tveganja. Ostanek sredstev se bo nalagal v dolzniSke vrednostne papirje, nepremicnine ter v
depozite pri bankah. V okviru dolzniSkih vrednostnih papirjev bo vzpostavljeno ravnoteZje glede na
zahtevano donosnostjo in stopnjo tveganja med dolzniSkimi vrednostnimi papirji izdanimi s strani drzave
in ostalih izdajateljev. Sredstva se bodo nalagala tudi v investicijske kupone vzajemnih skladov in
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih imeti predpisan odstotek nalozb v vrednostne papirje, ki dajejo
zajamcen donos. Dopu$cene so tudi moznosti za nalozbe v nepremicnine. Stopnja tveganja se bo
dodatno znizevala s pomocjo izvedenih finan¢nih instrumentov ter diverzifikacijo nalozb po razli¢nih
drzavah, valutah in izdajateljih. Pri geografski razprsitvi nalozb bodo upostevane zakonske omejitve.

Podrobneje so nalozbeni cilji, strategija in nalozbene politike opisane v Izjavi o nalozbeni politiki kritnega

sklada KS-03, ki je dostopna na spletni strani druzbe.

1.3 POSLOVANJE KRITNEGA SKLADA KS PN-SK-03

a. Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega Cetrtletja v odstotkih za obdobje od
oblikovanja kritnega sklada do 31. 12. 2015. V grafu je prikazana kumulativa trimese¢nega donosa

na zadnji dan v kvartalu v odstotku:
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b. Dejanski in zajam&eni donos po posameznih poslovnih letih, za obdobje od oblikovanja kritnega
sklada do 31. 12. 2015

8,00
6,00
4,00
2,00
0,00

-2,008
\¢

-4,00

O DEJANSKI mZAJAMCEN

V skladu z dolo€ili ZP1Z-1 mora upravljavec jam¢iti zavarovancem letno stopnjo donosnosti v viSini vsaj
40 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.
Navedeno stopnjo se izraCunava mesec¢no in jo objavlja minister, pristojen za finance. Skupna v svojih
pokojninskih nacrtih opredeljuje vi§jo minimalno donosnost in sicer v viSini 50 % povpre¢ne letne

obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Na izraun donosnosti
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vplivajo predvsem obrestne mere ob izdaji drzavnih obveznic, velikost emisije in indeksacija. V letu 2015

in tudi 2014 je znasala zajamc&ena donosnost KS PN-SK-03 1,94 % letno.
c. Podatki o $tevilu ter spremembah v Stevilu in sestavi ¢lanstva med letom 2015 in sicer o:
- Stevilo &lanov kritnega sklada po spolu in starosti ( v razponu petih let) na prvi in zadnji dan leta

2015

Na zadnji dan leta 2014:

Starost |d025 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |skupaj

Moski 19| 152| 268| 264| 446| 406| 314| 167 66 4| 2106
Zenske 1 32 52 65| 145| 139| 104 47 9 0 594
Skupaj 20| 184| 320| 329| 591| 545| 418| 214 75 4| 2700

Na zadnji dan leta 2015:

Starost |d025 |26-30 |31-35 |36-40 |41-45 |46-50 |51-55 |56-60 |61-65 |nad 65 |Skupaj

Moski 10| 124| 251| 249| 420| 418| 346| 168 56 9| 2051
Zenske 0 24 56 45| 135| 143| 123 44 13 0 583
Skupaj 10| 148| 307| 194| 555| 561| 469| 212 69 9| 2634

- Stevilu &lanov, ki so zadrzali pravice iz vpladanih sredstev na svojem osebnem ragunu konec
leta 2015: 531 (leto prej 579);

- Stevilo novih &lanov v letu 2015: 31 (leto prej 17);

- Stevilo rednih in izrednih prenehanj zavarovanj v letu 2015: 61 (leto prej 295);

- Stevilo &lanov kritnega sklada, ki so v letu 2015 prenesli sredstva v drug pokojninski sklad: 1 (v
letu prej 2);

- Stevilo &lanov kritnega sklada, ki so v letu 2015 prenesli sredstva v kritni sklad iz drugega

pokojninskega sklada: 0 (enako kot leto prej).

d. Na dosezeno donosnost v letu 2015 so vplivala predvsem zelo mo&na pozitivna gibanja na
nekaterih delniski trgih v prvi polovici leta, spremembe zahtevanih donosov dolzniskih vrednostnih
papirjev ter nato strm padec te€ajev delnic v tretiem kvartalu leta 2015 (grska kriza, upo€asnjena
rast na Kitajski in devalvacija Juana, goljufanje Volkswagna). V zadnjem kvartalu so se delni$ki
tecaji nekoliko popravili, vendar niso dosegli zaCetek leta. Sumarno so delniSke nalozbe v letu 2015
prinesle pozitivne donose. Tecaji obveznic so se v letu 2015 malenkostno znizali, vendar so tudi

nalozbe v obveznice (na podlagi pripisanih obresti) dosegle sumarno pozitivne donose.

e. Clanom kritnega sklada je bila v letu 2015 na njihove osebne radune pripisana zajamdena
donosnost v viSini 50 % donosnosti slovenskih drzavnih obveznic kar znasa v letu 2015 1,94 %
letno. Poleg tega jim je bil na osebne racune pripisan $e sorazmerni del presezne donosnosti v
znesku 344.728 EUR. Presezni donos nad zajamc&enim, ki na osebne racune ni bil pripisan, je na
dan 31.12.2015 161.839 EUR (leto prej 471.088 EUR).

f.  Upravljavec KS PN-SK-03 je upravi¢en do vstopnih stroSkov v viSini najve¢ 4 % od vplacane
premije. lzstopni strodki znaajo v primeru izrednega prenehanja zavarovanja 1 % od viine

sredstev na osebnem radunu zavarovanca v trenutku izrednega prenehanja. V primeru rednega



KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

prenehanja se izstopni stroSki ne obracunajo. Stroski upravljanja zna$ajo najve¢ 1,5 % od
povprecne letne vrednosti premozenja kritnega sklada, pri ¢emur si lahko upravljavec na koncu
vsakega meseca obracuna akontacijo stroSkov upravljanja v viSini ene dvanajstine od viSine

provizije v odstotku od premozenja kritnega sklada na zadnji dan v mesecu.

g. Upravljavec lahko v breme krithnega sklada placuje stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke.

h. ViSina provizije skrbnika je dolo¢ena v pogodbi med upravljavcem in pooblaséenim skrbnikom.
Provizija se obracunava v obracunskem obdobju, dogovorjenem v pogodbi o opravljanju storitev
skrbniSke banke. Provizija znasa najve¢ 0,025% letno, obradunava se mesecno v viSini razmerja
med Stevilom delovnih dni v mesecu in Stevilom delovnih dni v poslovnem letu od viSine provizije v

odstotku od premozenja krithega sklada na zadnji dan v mesecu.

i.  Skrbnik ni upravi¢en do povrnitve drugih stroSkov v breme premozenja kritnega sklada.

1.4 1ZBRANI RACUNOVODSKI IN FINANCNI KAZALNIKI
POSLOVANJA KS PN-SK-03

1.4.1 KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 1: Izbrani raéunovodski in finanéni kazalniki poslovanja

v EUR KAZALNIKI 2015 2014 Indeks
Vseobsegajoci donos kritnega sklada obracunskega obdobja *** 128.864 524.150 24.6
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 8.915.339 8.425.895 105,8

1 Donosnost Cistih sredstev krithega sklada 0,01 0,06 23,2
Stro$ki poslovanja ** 94.819  140.220 67,6
Povprec¢na Cista vrednost sredstev kritnega sklada * 8.915.339 8.425.895 105,8

2 Kazalnik stroSkov poslovanja 0,01 0,02 64,1
Stroski poslovanja ** 94.819 140.220 67,6
Vplacila v kritni sklad 1.153.539 1.151.834 100,1

3 Stroski poslovanja v % od vpla¢ane premije 8,2 12,2 67,5
Vplacila v kritni sklad v teko¢em letu 1.153.539 1.151.834 100,1
Vplacila v kritni sklad v preteklem letu 1.151.834 1.163.024 99,0

4 Rast vplagil v kritni sklad (indeks) 100,1 99,0 101,1
Obracunane odkupne vrednosti 422.135 5.512.173 7,7
Stevilo obradunov odkupne vrednosti 98 1.226 8,0

5 Povprecéna izplaéana odkupna vrednost (v EUR) 4.308 4.496 95,8

* Povprec¢na cista vrednost sredstev kritnega sklada je aritmeti¢na sredina Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca v
posameznem poslovnem letu

** Stroski poslovanja vkljucujejo obracunane stroske upravljavca in odhodke v zvezi s skrbniSko banko

*** Znesek vklju€uje tudi uéinke sprememb postene vrednosti finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo, prerazvr§éenih v izkaz poslovnega izida, ki pripadajo

¢lanom kritnega sklada
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1.4.2 POJASNILA H KAZALNIKOM POSLOVANJA

Cisti poslovni izid KS PN-SK-03 je v letu 2015 na ravni &etrtine tistega eno leto prej (indeks 24,6), podoben je tudi
indeks donosnosti Cistih sredstev kritnega sklada (23,2). Povprecna Cdista vrednost sklada je bila v primerjavi z
enim letom prej vi§ja za 5,8 %. Vplacila v sklad so rahlo nad ravnjo enega leta prej (indeks 100,1), obrac¢unanih
odkupnih vrednosti pa je bilo v primerjavi z enim letom prej tako vrednostno (indeks 7,7) kot tudi Stevil¢no (indeks
8,0) bistveno manj. Z zneskom 4.308 EUR je bila nekaj niZja kot leto prej (4.496 EUR) tudi povpre¢na izplacana
odkupna vrednost (indeks 95,8).

Strodki poslovanja KS PN-SK-03, ki vkljuCujejo obradunane strodke upravljavca (upravljavsko in izstopno
provizijo) in odhodke v zvezi s skrbniSko banko, so bili 32,4 % nizji kot leto prej, kazalnik stroSkov poslovanja

glede na povprec¢no Cisto vrednost kritnega sklada pa je za 32,5 % nizji v primerjavi z letom pre;j.

1.5 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Skupna je konec leta 2015 pridobila vsa potrebna dovoljenja za uvedbo nalozbene politike Zivljenjskega cikla.
Zato smo s 1. 1. 2016 izvedli zdruzitev obstoje€ih dveh kritnih skladov in preoblikovanje zdruzenega sklada v
sklad z zajam&enim donosom v skupini skladov Zivljenjskega cikla. Ta sklad KS PN-SK-03 je s tem prenehal

obstajati.
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2 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje racunovodske izkaze KS PN-SK-03 (po pokojninskem nacrtu PN-SK-03) na straneh od 10 do 12
za leto, kon¢ano na dan 31. december 2015, pojasnila k ratunovodskim izkazom na straneh od 24 do 37 ter
uporabljene raéunovodske usmeritve na straneh od 13 do 24 letnega porocila.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi ratunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne racunovodske
usmeritve, da so bile ra¢unovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja kritnega sklada KS PN-SK-03
za leto 2015.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem delovanju kritnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi

standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska skupnost.

Uprava druzbe je ratunovodske izkaze kritnega sklada KS PN-SK-03 za poslovno leto 2015 sprejela s sklepom
dne 31. 3. 2016.

Ljubljana, 5. 4. 2016 Peter Kfassnig Aljo$a Ursi¢
¢lan uptave predsednik e

/(/ G

/



KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

3 RACUNOVODSKO POROCILO

3.1 1ZKAZ]

3.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

v EUR Pojasnilo 31.12.2015 31.12.2014
SREDSTVA 9.268.862 8.334.753
Finanéne nalozbe 322131 8.947.612 7.981.114
- vrednotene po posteni vrednosti 3.221311 5.920.084 4.873.586
- razpolozZljive za prodajo 3.2.2.1.3.1.2 973.658 0
- v posesti do zapadlosti 3221313 1.546.870 2.958.923
- v posojila in depozite 3.2213.14 507.000 148.604
Terjatve in druga sredstva 3.2.2.1.3.2 16.518 16.217
Denar in denarni ustrezniki 3.2.2.1.33 304.732 337.422
OBVEZNOSTI 32214 9.268.862 8.334.753
Obveznosti iz zavarovalnih pogodb 9.260.777 8.327.311
Poslovne in druge obveznosti 8.085 7.442

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raGunovodskih izkazov.
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3.1.2 1ZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v EUR Pojasnilo 31.12.2015 31.12.2014
Finanéni prihodki 3.2221 461.129 874.725
Prihodki od dividend 1.860 2.262
Prihodki od obresti 305.448 330.217
Dobicki pri odtujitvah nalozb 23.757 120.622
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 115.693 409.017

Nalozb izkazanih po poSteni vrednosti preko

izkaza poslovnega izida 115.693 409.017

Drugi finanéni prihodki 14.371 12.606
Finanéni odhodki 3.22.22 138.944 264.132
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 4.422 4.183
Prevrednotovalni finanéni odhodki 123.930 259.950

Nalozb izkazanih po poSteni vrednosti preko

izkaza poslovnega izida 123.930 259.950

Drugi odhodki nalozb 10.592 0
Izid iz nalozbenja 322.185 610.592
Provizija za upravljanje 32224 89.228 84.330
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.225 2232 2.112
Izid iz upravljanja sklada -91.460 -86.442
CISTI POSLOVNI 1ZID 230.725 524.150
Postavke vseobsegajoc¢ega donosa, ki so se
prerazvrstile v izkaz poslovnega izida * 3222 "9.273 0

Povecanje postene vrednosti nalozb, razpoloZijivih za prodajo 44.998 0

Zmanj$anje postene vrednosti nalozb, razpoloZijivih za prodajo 54 271 0
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS, KI PRIPADA CLANOM 221 451 524 150

* Zneski sprememb postene vrednosti finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo, ki so bili prerazvrs€eni v izkaz poslovnega izida in pripadajo ¢lanom kritnega

sklada

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.

11



3.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

KS PN-SK-03

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

v EUR Pojasnilo 2015 2014
Prejemki od vplacil premij 1.153.539 1.151.834
Izdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 435.014 5.493.753
Izdatki iz prenosa premozZenja €lanov na drug kritni sklad, Ki 3.152 8.697
izvaja drug pokojninski nacrt znotraj istega upravljavca 0 4.884
ga upravlja drug upravljavec 3.152 3.813
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 3.2.23 715.373  -4.350.617
Prejemki pri prodaji finanénih nalozb 0 4.035.763
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 955.207 0
Drugi prejemki od finanénih nalozb (obresti, dividende...) 235.602 461.524
Izdatki za placilo drugih obveznosti -342 143.443
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju premozenja 3.223 -719.263 4.353.844
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri
upravljanju premozenja 3223 389 3.221
Zacetno stanje denarnih sredstev 3.922 694
Konéno stanje denarnih sredstev 32 3.922

Pomembne racunovodske usmeritve in pojasnila k izkazom so sestavni del raunovodskih izkazov.
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3.2 POJASNILA

3.2.1 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

V poslovnem letu 2014 smo spremenili raunovodsko usmeritev v zvezi s klasifikacijo pogodb o prostovoljnem
dodatnem pokojninskem zavarovanju. Podrobnejsi opis je razviden v poglavju 3.2.1.3. Sprememba ni imela

nobenega vpliva na izkaze KS PN-SK-03.

3.2.1.1 1ZJAVA O SKLADNOSTI

Racunovodski izkazi kritnega sklada KS PN-SK-03, ki ga upravlja Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana, za
leto 2015 so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raCunovodskega poro¢anja (MSRP), izdanimi s strani
International Accounting Standard Board (IASB) in sprejetimi s strani Evropske skupnosti, ter v skladu z
zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah in Sklepa Agencije za zavarovalni nadzor o lethem porocilu in
medletnih raunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov.

3.2.1.2 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in prikazujejo poslovanje
kritnega sklada KS PN-SK-03 v upravljanju Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana. Racunovodski izkazi so
pripravlijeni ob predpostavki aktivnega sklada in ob upoStevanju izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb,
vrednotenih po posteni vrednosti preko poslovnega izida, ter obveznosti iz sklenjenih pogodb z zavarovanci, pri

katerih je upoStevana poStena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih
izkazov za leto 2015 in za primerjalno obdobje 2014.

3.2.1.3 KLASIFIKACIJA POGODB

Druzba je v letu 2014 (s 1. 1. 2014) spremenila raunovodsko usmeritev glede raCunovodskega obravnavanja
prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja v obdobju varCevanja v povezavi z zavarovalnimi
pogodbami, in sicer je opravila spremembo iz finanénih pogodb na zavarovalne pogodbe. Razlog za spremembo
raCunovodske usmeritve je prostovoljna sprememba, saj produkti, ki jih nudi druzba, odrazajo tveganje, ki izhaja
iz naslova zavarovalnih pogodb. Poslovodstvo se je odlo€ilo, da so zavarovalne pogodbe bolj primerne za
ratunovodske izkaze druzbe, ter bolje odrazajo poslovanje druzbe. Na radunovodske izkaze krithega sklada KS

PN-SK-03 sprememba ni imela vpliva.

Druzba skladno z dolo¢ili pokojninskega nacrta PN-SK-03 zagotavlja zavarovancem zajam&ene donose in
donose nad zajamc¢enimi. Pripis dobiCka se izvede enkrat letno ob koncu leta. Zneski, namenjeni za udelezbo na
dobi¢ku, so pripisani potem, ko so potrjeni s strani uprave ob upoStevanju sploSnih pogojev in zavarovalno-

tehni¢nih osnov za pripis dobicka.
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3.2.1.4 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez centov. Evri so funkcijska in predstavitvena valuta

sklada.

PreraCuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem te¢aju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivnhe in negativne teCajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko

valuto, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

3.2.1.5 STANDARDI, DOPOLNITEVE IN POJASNILA, Ki $O ZE V VELJAVI, IN
TISTI, KI SE NISO, IN PRI SKLADU NISO BILI PREDCASNO UPORABLJENI

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi raunovodskih izkazov, so enake kot pri pripravi raunovodskih
izkazov za poslovno leto, kon€ano na 31. 12. 2014, z izjemo novo sprejetih ali spremenjenih standardov in

pojasnil, ki so stopili v veljavo s 1. 1. 2015.

Zacetna uporaba novih sprememb obstojecCih standardov in pojasnil, ki veliajo v teko¢em racunovodskem obdobju

V teko€em racunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov in nova pojasnila, ki jih
ie izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

. Spremembe razli¢nih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2011-2013)', ki izhajajo iz lethega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage
besedila, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati za letha obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2015 ali pozneje),

. OPMSRP 21 'Dajatve’, ki ga je EU sprejela 13. junija 2014 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 17.
junija 2014 ali pozneje).

Sprejetie teh sprememb obstojecih standardov in pojasnil ni privedlo do pomembnih sprememb radunovodskih

izkazov podietja.
Spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki $e niso v veljavi

Na datum odobritve teh raCunovodskih izkazov so naslednje spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal
OMRS in sprejela EU, bile izdane, vendar Se niso stopile v veljavo:

. Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obra¢unavanije pridobitve delezev pri skupnem delovaniu, ki
iih je EU sprejela 24. novembra 2015 (velja za letna obdobija, ki se zaénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 1 'Predstavljanje raunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela
18. decembra 2015 (velja za letna obdobija, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva’ in MRS 38 'Neopredmetena sredstva’ — Pojashilo
sprejemljivih metod amortizacije, ki jih je EU sprejela 2. decembra 2015 (velia za letna obdobija, ki se za¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline — kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 (velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2016 ali

pozneije),
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. Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlenceV' - Programi z dolo¢enimi zasluzki: Prispevki zaposlencev, ki
iih je EU sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. februarja 2015 ali kasneje),

. Spremembe MRS 27 'LoCeni raCunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri lo€enih racunovodskih
izkazih, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2016 ali
pozneje),

. Spremembe razli¢nih standardov 'lzbolijS8ave MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z
namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (spremembe je
treba uporabljati za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. februarja 2015 ali pozneje),

. Spremembe razli¢nih standardov 'lzbolij8ave MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila, ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015 (spremembe je treba uporabljati za letha obdobija, ki se

zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z iziemo naslednjih novih standardov in sprememb obstojecih
standardov, ki na dan 31.12.2015 niso bili potrieni za uporabo v EU:

. MSRP 9 'Finanéni instrumenti' (velja za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velia za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2016 ali pozneje) - Evropska komisija je sklenila, da ne bo pri¢ela postopka potrievanja tega vmesnega standarda
ter da bo po¢akala na izdajo njegove kon&ne verzije,

. MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami' ter nadalinje spremembe (velija za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

. MSRP 16 Najemi' (velia za letna obdobija, ki se za¢nejo 1. januarja 2019 ali pozneje).

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani raunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritie delezev v drugih druzbah'
in MRS 28 'Nalozbe v podijetjia in skupne podvige' - Nalozbena podijetja: izjeme pri konsolidaciji (veljajo za letha
obdobija, ki se priénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani ra€unovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podijetja in
skupne podvige' — Prodaja ali prispevanije sredstev med vlagateliem in njegovim pridruzeni podjetiem oz. skupnim
podvigom, ter nadalinje spremembe (datum priCetka veljavnosti je odlozen za nedoloen ¢as do zakljucka
raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko metodo),

. Spremembe MRS 12 'Davki iz dobicka' - Pripoznavanje odlozenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub (velja za letha obdobija, ki se pricnejo 1. januarja 2017 ali pozneje).

Podijetje predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojecih v obdobju zacetne uporabe ne bo
imela pomembnega vpliva na njegove racunovodske izkaze.

Hkrati je obraCunavanje varovanija pred tveganiji v zvezi s portfeliem finanénih sredstev in obveznosti, katerega
nacel EU Se ni sprejela, Se vedno neregulirano.

Podijetie ocenjuje, da uporaba obraCunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finan¢nimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instrumenti: Pripoznavanje in merijenje' ne bi imela

pomembnega vpliva na raunovodske izkaze podietja, e bi bila uporabliena na datum bilance stanja.

Dodatne podrobnosti 0 posameznih standardih, njihovih spremembah in pojasnilih, ki se jih lahko uporabi, kot je

potrebno:
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. MSRP 9 'Finanéni instrumenti, ki jih OMRS izdal 24. julia 2014, je nadomestii MRS 39 Financni
instrumenti: Pripoznavanje in merjenje. MSRP 9 vkljuCuje zahteve glede pripoznavanja in merjenija, slabitev,
odprave pripoznanija in sploSnega obra¢unavanja varovanija pred tveganii.

Razvrstitev in merjenje - MSRP 9 uvaja nov pristop razvrSc¢anija finan¢nih sredstev, kar je odvisno od znacilnosti
denarnih tokov in poslovnega modela za upravljanje nekega finan¢nega instrumenta. Ta enoten pristop, ki temeliji
na nacelu, nadomesti obstojeCe zahteve po MRS 39, ki temeljijo na pravilih. Novi model uvaja tudi enotno metodo
za oslabitve vseh finanénih instrumentov.

Oslabitev — MSRP 9 prinaSa novo metodo oslabitve glede na pricakovano izgubo, ki zahteva zgodnejSe
pripoznanje pri¢akovanih kreditnih izgub. Novi standard od podietij zahteva obra¢unavanie pri¢akovanih kreditnih
izgub od prvega pripoznanja finanénih instrumentov in zgodnejSe pripoznavanije pri¢akovanih izqub za celotno
obdobie.

Varovanje pred tveganji — MSRP 9 uvaja pomembno spremenjen model za varovanje pred tveganji s
konkretnejSim razkritem dejavnosti upravljanja s tveganiji. Novi model predstavlja konkretno prenovo
obracunavanja varovanija pred tveganiji z usklajenostjo raunovodskega obravnavanja z dejavnostmi upravljanja s
tveganii.

Lastno kreditno tveganje — MSRP 9 odpravlja nestabilnost poslovnega izida zaradi sprememb v kreditnem
tveganju iz naslova obveznosti, ki se merijo po posteni vrednosti. Sprememba obra¢unavanja pomeni, da dobicki
iz naslova zmanj$anja lastnega kreditnega tveganja pri takSnih obveznostih ne bodo ve¢ pripoznani v poslovnem
izidu.

. MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila raunov' je OMRS objavil 30. januarja 2014. Cilj standarda
je omogociti podjetiem, ki MSRP uporabljajo prvi¢ in ki zakonsko predpisane odloge placila raCunov trenutno
pripoznavajo v skladu s prejSnjimi SSRN, da ob prehodu na MSRP s takSnim pripoznavanjem nadaljujejo.

. MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami’, ki ga je OMRS objavil 28. maja 2014 (OMRS je 11.
septembra 2015 datum veljavnosti prestavil na 1. januar 2018). MSRP 15 dolo¢a nacin in ¢as pripoznanja
prihodkov poroCajotega podietia ter od njega zahteva, da uporabnikom racunovodskih izkazov zagotovi bolj
informativna in relevantna razkritja. Standard nadomesti MRS 18 'Prihodki' in MRS 11 'Pogodbe o gradbenih
delih' ter Stevilna druga pojasnila, ki se navezujejo na prihodke. Uporaba standarda je obvezna za vsa podjetja, ki
porocajo v skladu z MSRP, in velja za skoraj vse pogodbe s strankami; poglavitne izieme pri tem so pogodbe o
najemnih, finanénih instrumentih in zavarovanju. Glavno nacelo novega standarda je, da pripoznavanije prihodkov
opisuje prenos blaga oz. storitev na stranko v znesku, ki odraza izplacilo (t. j. placilo), ki ga podjetje pricakuje v
zameno za omenjeno blago oz. storitev. Novi standard prinasa tudi izboljSana razkritia prihodkov, navodila za
posle, ki doslej niso bili popolnoma obravnavani (na primer: prihodki iz naslova storitev in spremembe pogodb) ter
izboliS8ane smernice za pripoznavanje dogovorov, Ki vsebuijejo vec elementov.

. MSRP 16 'Najemi', ki ga je OMRS objavil 13. januarja 2016. Najemnik v skladu z MSRP 16 pripozna
pravico uporabe sredstva ter obveznost iz najema. Pravica uporabe sredstva je obravnavana na podoben nacin
kot ostala nefinantna sredstva in se v skladu s tem tudi amortizira. Obveznost iz najema je na zacetku
vrednotena po sedaniji vrednosti najemnin, placanih v obdobiju najema, diskontirani po implicitni obrestni meri, ¢e
jo je mogode takoj dologiti. Ce te mere ni mogode takoj dologiti, mora najemnik uporabiti predpostavlieno
obrestno mero izposojanja. Tako kot pri MRS 17, ki ga je MSRP 16 nadomestil, najemodajalec najem opredeli kot
poslovni ali finan¢ni najem glede na naravo najema. Najem se razvrsti kot finan¢ni najem, ¢e se z njim prenesejo
vsa pomembna tveganija in koristi, povezane z lastniStvom oz. z zadevnim sredstvom. V nasprotnem primeru gre
za poslovni najem. Pri finanénem najemu najemodajalec finan&ne prihodke pripozna v obdobju najema na podlagi
vzorca, ki odraza stalno obdobno stopnjo donosnosti Ciste naloZzbe. Placila iz poslovnega najema najemodajalec
pripozna kot prihodke na podlagi enakomerne ¢asovne metode oz., ¢e vzorec odraza prej zmanjSanije koristi iz

rabe tega sredstva, uporabi drugo sistemati¢no metodo.
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. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani radunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podijetja in
skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateliem in njegovim pridruzeni podjetiem oz. skupnim
podvigom, ki jih je OMRS objavil 11. septembra 2014 (OMRS je datum zacetka veljavnosti 17. decembra 2015
odlozil za nedolo€en ¢as) Spremembe se nanasajo na razhajanje zahtev po MRS 28 in MSRP 10 ter pojasnijo, da
je obseg pripoznavanje dobi¢ka oz. izgube pri poslu s pridruZzenim podijetiem ali skupnem podvigu odvisen od
tega, ali prodana oz. prispevana sredstva predstavljajo poslovni subjekt.

. Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani raunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritie delezev v drugih druzbah'
in MRS 28 'Nalozbe v podijetia in skupne podvige' - Nalozbena podietja: izieme pri konsolidaciii, ki jih je OMRS
objavil 18. decembra 2014. Omejene spremembe MSRP 10, MSRP 12 in MRS 28 uvajajo pojasnila zahtev glede
obracunavaniju nalozbenih podjetij. Spremembe omogoc&ajo tudi olajSave za dolo¢ene okoliscine.

. Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obra¢unavanije pridobitve delezev pri skupnem delovaniu, ki
iih je OMRS obijavil 6. maja 2014. Spremembe prinadajo nova navodila glede obraCunavanija pridobitev deleza v
skupni dejavnosti, ki predstavlja poslovni subjekt. Spremembe pojasnijujejo ustrezno racunovodsko obravnavo
taksnih pridobitev.

. Spremembe MRS 1 'Predstavljianje racunovodskih izkazov' - Pobuda za razkritie, ki jih je OMRS obijavil
18. decembra 2014. Namen sprememb MRS 1 je podjetja Se dodatno spodbuditi k uporabi strokovne presoije pri
odlo¢anju, katere podatke naj objavijo v svojih ra€unovodskih izkazih. Na primer: v spremembah je jasno
navedeno, da se nacelo bistvenosti nanasa na celoto raCunovodskih izkazov in da vklju¢evanje nebistvenih
podatkov lahko okrni uporabnost finanénih razkritii. V spremembah je Se pojasnjeno, da morajo podjetia pri
odlo€anju o tem, kje in v kak8nem zaporedju bodo raéunovodski podatki v izkazih razkriti, uporabiti strokovno
presojo.

. Spremembe MRS 12 'Davki iz dobic¢ka' - Pripoznavanje odlozenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub, ki jih je OMRS objavil 19. januarja 2015. Spremembe MRS 12 pojasnijo nacin obracunavanija
odloZenih terjatev za davek v povezavi z dolZniskimi instrumenti, merienimi po posteni vrednosti .

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' — Pojasnhilo
sprejemljivin metod amortizacije, ki jih je OMRS objavil 12. maja 2014. Spremembe pojasnjujejo, da uporaba
metod, ki temeljijo na prihodkih, ni primerna za izraGun amortizacije sredstva, ker prihodki iz dejavnosti, ki
vklju€uje uporabo sredstva, v sploSnem odrazajo dejavnike, in ne izkoriS€anja gospodarskih koristi, uteleSenih v
tem sredstvu. Spremembe pojasnjujejo tudi, da prihodki v sploSnem veljajo za neprimerno osnovo za merjenje
rabe gospodarskih koristi, uteleSenih v neopredmetenem sredstvu. Vseeno pa je mogo€e to domnevo v dolo€enih
omejenih okolis¢inah ovredi.

. Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnhovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline, ki jih je OMRS objavil 30. junija 2014. S spremembami se rodne rastline, ki se uporabljajo izkljuéno za
gojenje pridelkov, prenesejo v okvir MRS 16 in se torej obraCunavajo na isti nacin kot opredmetena osnovna
sredstva.

. Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlencev' - Programi z dolo€enimi zasluzki: Prispevki zaposlenceyv, ki
iih je OMRS obijavil 21. novembra 2013. Omejen obseg sprememb velja za prispevke zaposlencev ali tretjih oseb
k programom z dolo¢enimi zasluzki. Namen sprememb je poenostaviti obraCunavanije prispevkov, ki niso odvisni
od dolzine sluzbovanja zaposlenega, na primer: prispevki zaposlenih, izraCunani na podlagi fiksnega odstotka
placila.

. Spremembe MRS 27 'Lo€eni raCunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri lo€enih radunovodskih
izkazih, ki jih je OMRS objavil 12. avgusta 2014. Spremembe ponovno uvajajo kapitalsko metodo kot opcijo
obradunavanja nalozb v odvisna podietja, skupne podvige in pridruzena podijetja v lo€enih raunovodskih izkazih

podijetja.
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. Spremembe MRS 36 'Oslabitev sredstev' — Razkritia nadomestljive vrednosti za nefinan¢na sredstva, ki
iih je OMRS objavil 29. maja 2013. Omejene spremembe MRS 36 se nanaSajo na razkritie podatkov o
nadomestljivi vrednosti oslablienih sredstev, €e ta vrednost temelji na poSteni vrednosti, zmanjSani za stroSke
odtujitve. Med pripravljanjem MSRP 13 Merjenje poStene vrednosti je OMRS sklenil spremeniti MRS 36 tako, da
zahteva razkritia nadomestljive vrednosti oslablienih sredstev. Trenutne spremembe pojasnijujejo prvoten namen
OMRS, da bi obseg taksnih razkritij omeijili na nadomestljivo vrednost oslabljenih sredstev, ki temelji na posteni
vrednosti, zmanjSani za stroSke odtuijitve.

. Spremembe razliénih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2010-2012)", ki jih je OMRS objavil 12.
decembra 2013. Izhajajo iz letnega projekta za izboliSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS
16, MRS 24 in MRS 38), njihov namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe
pojasnjujejo zahteve za raCunovodsko pripoznavanje v primerih, kier je prej bila dovoliena prosta razlaga.
NajpomembnejSe spremembe vkljuCujejo nove ali popravliene zahteve v zvezi s: (i) opredelitvijo 'zahtevanih
pogojeV'; (ii) obracunavanjem zneskov, katerih placilo je odvisno od prihodnjih dogodkov, v okviru poslovne
zdruzitve; (iii) zdruZitvijo poslovnih segmentov in uskladitvijo celotnih sredstev odseka, o katerem se poro¢a, s
sredstvi podijetia; (IV) merjenjem kratkoro¢nih terjatev in obveznosti; in (vi) pojasnjevanjem o klju¢nem
poslovodnem osebiju.

. Spremembe razliénih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2011-2013)", ki jih je OMRS objavil 12.
decembra 2013. Izhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 1, MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40),
njihov namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe pojasnjujejo zahteve za
racunovodsko pripoznavanje v primerih, kier je prej bila dovoliena prosta razlaga. NajpomembnejSe spremembe
vklju€ujejo nove ali popravliene zahteve v zvezi s: (i) pomenom ucinkovitih MSRP pri MRSP 1; (ii) obsegom
izieme za skupne podvige; (iii) obsegom 52. odstavka MSRP 13 (izjeme portfelja) in (iv) pojasnjevanjem
medsebojne povezanosti MSRP 3 in MRS 40 pri razvr§€¢anju nepremicnin kot naloZzbene nepremicnine oz.
lastniSko uporabliene nepremicnine.

. Spremembe razliénih standardov 'lzbolijSave MSRP (obdobje 2012-2014)", ki jih je OMRS objavil 25.
septembra 2014. I1zhajajo iz letnega projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), njihov
namen pa je predvsem odpravljanje neskladnosti in razlaga besedila. Spremembe pojasnjujejo zahteve za
racunovodsko pripoznavanie v primerih, kjer je prej bila dovoliena prosta razlaga. Spremembe vklju€ujejo nove ali
popravliene zahteve glede: (i) spremenjene metode odtuijitve; (ii) pogodbe o vzdrzevaniju; (iii) uporaba sprememb
MSRP 17 pri zgo$¢enih medletnih racunovodskih izkazih; (iv) diskontne mere: vprasanije regionalnega trga; (v)
razkritie podatkov 'drugje v medletnem racunovodskem porogilu'.

. OPMSRP 21 'Dajatve’, ki ga je OMRS objavil 20. maja 2013. OPMSRP 21 je pojasnilo MRS 37
Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva. MRS 37 dolo¢a kriterije za pripoznavanje obveznosti, med
katere spada tudi zahteva, da ima podijetie trenutno obveznost, ki je posledica nekega preteklega dogodka
(obvezujoCi dogodek). OPMSRP 21 pojasnjuje, da je obvezujoi dogodek, ki vpliva nastanek obveznosti pladila

dajatve, dejavnost, ki jo opisuje navezujo€a se zakonodaija, ki povzroci placilo dajatve.

3.2.1.6 FINANCNE NALOZBE

Nakupi in prodaje finan¢nih nalozb se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je

upravljavec sklada zavezal, da bo posamezno nalozbo pridobil oziroma odtujil.

18



KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

Finan¢ne nalozbe, financirane iz zbranih sredstev kritnega sklada, so tiste nalozbe, ki jih ima kritni sklad, da bi z
donosi, ki izhajajo iz njih, poveceval finan¢ne prihodke in s tem vrednost premozenja sklada v korist

zavarovancev.

Ob zacetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve nalozbe razporedijo v naslednje
skupine:

- nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

- nalozbe do zapadlosti v placilo

- posojila in terjatve.

Finan¢ne naloZbe, za katere se ugotavlja postena vrednost, se razvr§€ajo v naslednje nivoje:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujoem trgu. V ta nivo so vkljuCene
nalozbe, kjer je postena vrednost v celoti dolo€ena na podlagi objavljenih cen, dosezZenih na aktivhem trgu. Iz
tega izhaja, da so v nivo 1 uvrS¢ene tudi nalozbe v vrednostne papirje, ki so vrednoteni na podlagi tecaja iz
Bloomberga (BGN - Bloomberg Generic Price), saj le-ta predstavlja soglasen te¢aj medbanénega oziroma OTC
trga. Tec€aj BGN sicer ni neposredni tecaj, po katerem bi lahko na dan vrednotenja prodali vrednostne papirje, a
njegova uporaba zagotavlja nepristranskost pri vrednotenju, cena pa je odraz dejanskih poslov na trgu in ustrezen
pokazatelj cene, ki bi jo dosegli ob prodaji vrednostnih papirjev na trgu. Cene ponudnikov namre¢ materialno

pomembno ne odstopajo od uporabljenega te€aja, kar druzba tudi redno analizira in preverja.

Nivo 2 vkljuéuje vrednotenje nalozb z uporabo primerljivih trznih in drugih javno objavljenih podatkov (razen

kotirajoCih cen identi¢nih sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih podatkov. V to
skupino se razvrsti naloZzbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoci trg in se jih vrednoti z uporabo
modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke, ter nalozbe v vrednostne papirje, vrednotene po

nabavni vrednosti, ker potene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti.
3.2.1.6.1 POSOJILA IN DEPOZITI
Posaijila in terjatve so neizpeljana finan€na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne trguje na

organiziranem trgu. Pripoznavajo se na dan sklenitve posla. Merijo se po odplacni vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere.

V to skupino uvrS€a druzba tudi depozite pri bankah razen depozitov na odpoklic, ki jih razvr§€a med denarna

sredstva. Vrednotijo se po odplaéni vrednosti.

3.2.1.6.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti so neizpeljana finanéna sredstva z dolo€enimi ali dologljivimi placili in
dolo€eno zapadlostjo v placilo, ki jih druzba nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti. Pri tem
druzba upoSteva naslednje kriterije:

- usklajenost ro€nosti vrednostnega papirja z obveznostmi iz dolgoroénih pogodb,
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- doseganje ustrezne dolgorocne donosnosti v primerjavi za zahtevano (pogodbeno dolo¢eno)
donosnostjo,

- doseganje ustrezne bonitete izdajatelja posameznega vrednostnega papirja.

Ob zacetnem pripoznanju se finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti izmerijo po poSteni vrednosti. Nalozbe, ki
so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti z
uporabo metode efektivne obrestne mere. Vsi dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali u€inki amortiziranja
premije oz. diskonta) iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Druzba ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev v to skupino, ¢e je v tekoCem ali prejSnjih dveh poslovnih
letih prodala ali prerazvrstila ve€ kot nepomemben znesek finan¢nih nalozb pred zapadlostjo. Druzba ima namen

in je sposobna tovrstna sredstva drzati v portfelju do njihovega dospetja.

3.2.1.6.3 NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI I1ZID

Postena vrednost finanénih sredstev je cena, ki bi bila prejeta za prodajo sredstva ali platana za prenos

obveznosti v urejenem poslu med trZznimi udeleZenci na dan merjenja.

Finan€na sredstva so ob pridobitvi merjena po posSteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, ko:

- takSno merjenje pomembno zmanjSa nedoslednosti, ki bi nastale, ¢e bi bili izvedeni finan¢ni instrumenti
namenjeni trgovanju in bi bili osnovni finan¢ni instrumenti vrednoteni po odplaéni vrednosti za posajila in
avanse, dane bankam in drugim osebam, ali izdani dolzniSki vrednostni papirji;

- so nekatere nalozbe, kot na primer kapitalske naloZbe, upravljane in vrednotene po posteni vrednosti v
skladu z opredeljenim obvladovanjem tveganj ali investicijsko strategijo in poroCane kljuénemu
poslovodstvu na tej osnovi, pripoznane po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida sklada;

- so naloZbe v posesti za trgovanje — v to skupino druzba uvrs€a tiste instrumente, ki so bili pridobljeni

izklju¢no z namenom nadaljnje prodaje oziroma ustvarjanju dobicka v krajSem ¢asovnem razdobju.

Vse nalozbe v tej skupini druzba razvr§€a po zacetnem pripoznanju. Nalozb za trgovanje v tej skupini druzba

nima.

V primeru, da je finanéno sredstvo udelezeno na aktivnem trgu, poStena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni —
te€aju ob zakljuku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih,
se postena vrednost doloCi na podlagi dosezene cene zadnjega posla med obves€enima in voljnima strankama,
primerjave s trenutno pos$teno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve

diskontiranih denarnih tokov.

Nakupi in prodaje posameznih finan¢nih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
sklada, se priznavajo na datum trgovanja, to je dan, ko se druzba zaveze, da bo posamezno nalozbo nabavila ali
prodala. Spremembe postene vrednosti finanénega sredstva se pripoznajo v poslovnem izidu ustreznega kritnega

sklada med prihodki oziroma odhodki nalozb.
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3.2.1.6.4 NALOZBE, RAZPOLOZLJIVE ZA PRODAJO

Finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo, so tiste, ki se jih ima namen posedovati nedolo¢eno ¢asovno obdobje
in se jih lahko proda zaradi likvidnostnih potreb ali zaradi sprememb obrestnih mer, deviznih teajev ali cen

finanénih instrumentov.

Ob zacetnem pripoznanju se finanéne nalozbe, razpoloZljive za prodajo, na datum nakupa izmerijo po posteni

vrednosti, ki ne vklju€uje stroSkov nakupa.

Spremembe v posteni vrednosti nalozb, razpolozljivih za prodajo, se pripoznajo glede na vsebino nastanka
spremembe poStene vrednosti. Tako se teCajne razlike za dolZzniSke vrednostne papirje pripoznajo v izkazu
poslovnega izida, druge spremembe pa evidencno kot prevrednotovalni popravek kapitala. Pri lastniskih

vrednostnih papirjih se vse spremembe pripoznajo evidenéno kot prevrednotovalni popravek kapitala.

Vsa prevrednotenja do postene vrednosti, izkazana kot prevrednotovalni popravek kapitala, se takoj prerazvrstijo
v izkaz poslovnega izida sklada med prevrednotovalne prihodke oziroma odhodke in pripoznajo kot pove€ane

obveznosti (zavarovalno-tehni¢ne rezervacije) do ¢lanov sklada.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolo¢ena v viSini objavljene cene — te€aja
ob zakljucku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih, se
postena vrednost dolo¢i na podlagi dosezene cene zadnjega posla med obve$¢enima in voljnima strankama,
primerjave s trenutno pos$teno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve

diskontiranih denarnih tokov.

3.2.1.6.5 SLABITVE FINANCNIH NALOZB
3.2.1.6.5.1 SLABITVE FINANCNIH SREDSTEV, MERJENIH PO ODPLACNI VREDNOSTI

Druzba vsako poroCevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi finanénega sredstva
oziroma skupine finanénih sredstev. Finanéno sredstvo oziroma skupina finanénih sredstev je oslabljena in izgube
nastanejo le, e obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po

zaCetnem pripoznanju sredstva, in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri§lo do izgube pri posojilih ali finanénih sredstvih v posesti do
zapadlosti, se znesek oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo
vrednostjo prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Slabitev se

evidentira v izkazu poslovnega izida.

Kazalci slabitev dolzniskih finan¢nih sredstev, razvrS¢enih v to skupino, so nasledniji:
- Pomembne finanéne tezave izdajatelja;
- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja;
- Pokazatelji finan¢nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja;

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi finan&nih tezav.
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Druzba vsako poroc¢evalsko obdobje oceni, ali obstajajo nepristranski znaki (kot na primer morebitna vprasljivost
obstoja, poslabsanje placilne discipline, vprasljivost bodo¢ega denarnega toka, ustreznost zavarovanj ipd.) za

slabitev posojil in depozitov. Ce ti obstajajo, se oslabite opravijo in evidentirajo izgube iz tega naslova.

3.2.1.1 TERJATVE

Terjatev iz naslova pogodb z zavarovanci druzba ne izkazuje, ker se obveznosti iz teh pogodb evidentirajo ob
placilu premij. Racunov druzba ne izdaja.

Terjatve predstavljajo predvsem terjatve iz financiranja (obresti nalozb). Ob zadetnem pripoznanju se izkazujejo v
zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo poplacane. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do

bilanénega datuma.

3.2.1.1 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denarna sredstva sklada se izkazujejo na posebnem denarnem racunu, prav tako se vrednostni papirji izkazujejo

na posebnem ra¢unu sklada pri depotnih druzbah.

Denar predstavlja knjizni denar na racunu pri skrbniski banki, ki se lahko uporablja za placevanje Knjigovodska

vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti.

Denarne ustreznike predstavljajo depoziti na odpoklic.

3.2.1.1 OBVEZNOSTI IZ SKLENJENIH POGODB Z ZAVAROVANCI

Druzba skladno z dolodili pokojninskega nacérta PN-SK-03 zagotavlja zajam¢en donos in donos nad zajamcenim.
Pripis dobi¢ka se izvede enkrat letno ob koncu leta. Zneski, namenjeni za udelezbo na dobiCku, so pripisani
potem, ko so potrjeni s strani uprave ob upoStevanju sploSnih pogojev in zavarovalno-tehni¢nih osnov za pripis
dobicka.

Kolektivni pokojninski nacrt PN-SK-03 je bil oblikovan v letu 2004. Zahtevano kritie sklada se izkazuje kot
obveznost iz naslova zavarovalnih pogodb. V obdobju vplaevanja sredstev se obveznosti raCunajo z uporabo
retrospektivne racunske metode. Metoda v izraéunu upoS$teva dejanska vplacila premij prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja, obracunane stroSke upravljanja, izplacila ter pripise donosov v preteklem obdobju do

dneva vrednotenja.

Neto vplacila so enaka vplacanim sredstvom. Zajamc&eni donos se na neto vplacila obracunava od prvega dne v
naslednjem mesecu, ko so bila vplacana. Zajam¢ena donosnost je enaka 50 % povprecne letne obrestne mere
na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Na podlagi opisanega postopka se oblikujejo
obveznosti za zajam¢&eno viSino sredstev na osebnih racunih. Zajamcena viSina sredstev na osebnih racunih ze

vsebuje pripise na osebne racune iz naslova udelezb v dobicku krithega sklada v preteklih obracunskih obdobjih.

Druzba vsa tveganja v celoti zadrzi v lastni izravnavi.
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V skladu z veljavnim pokojninskim naértom lahko upravljavec oblikuje obveznosti iz naslova presezka donosa
(»rezervacije«) kritnega sklada v visini razlike med dejanskim in zajam&enim donosom. Skupni znesek obveznosti
iz naslova presezka donosa krithega sklada, oblikovanih za kritje razlike med zajamé&enim in dejanskim donosom,
ne sme presegati 10 % vrednosti premozenja kritnega sklada in se lahko uporabijo samo za kritje razlike med
zajamé&enim in dejanskim donosom v obracunskih obdobjih, v katerih je dejanski donos nizji od zajamcenega. V
primeru prenehanja zavarovanja se zavarovancu na osebni raCun pripiSe sorazmerni delez oblikovanih

obveznosti iz naslova presezka donosa kritnega sklada.

3.2.1.1 FINANCNE, POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkorogne in dolgorocne obveznosti vseh vrst se ob zaCetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se

zmanijsujejo za odpla€ane zneske in morebitne druga¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.

3.2.1.1 KLJUCNE POSLOVODSKE OCENE IN PRESOJE

Bilan¢ne postavke, pri katerih imajo najvedji vpliv poslovodske ocene in presoje (estimates and judgements), so

predvsem tiste, ki so povezane s slabitvami finan¢nih sredstev.

3.2.1.1 PRIHODKI IN ODHODKI

Prihodki sklada so prihodki iz vplaganih premij in finanéni prihodki, odhodki pa se nanaSajo na obracunane
odkupne vrednosti, obraéunane stroSke upravljavca sklada, na odhodke v zvezi z banko skrbnico, na finan¢ne

odhodke in na spremembo Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij.

Finan¢ni prihodki se delijo na prihodke od dividend in delezev, prihodke od obresti, dobicke pri odtujitvah
finan¢nih nalozb, na prevrednotovalne finan¢ne prihodke iz naslova spremembe poStene vrednosti finan¢nih
nalozb preko poslovnega izida in na druge finanéne prihodke, finanéni odhodki pa na odhodke za obresti, izgube
pri odtujitvah finan¢nih nalozb in na prevrednotovalne finanéne odhodke iz naslova spremembe postene vrednosti

finan¢nih nalozb preko poslovnega izida. Poslovanje pokojninska sklada je izvzeto iz DDPO.

Obrestni prihodki in odhodki se pripoznavajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede na neodplacani del
glavnice in efektivno obrestno mero pri dolzniSkih vrednostnih papirjih, razvrS€enih v skupini finan¢nih sredstev v
posesti do zapadlosti v placilo in za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, oziroma kuponsko obrestno mero v
skupini finanénih sredstev v posesti za trgovanje. Pri uporabi efektivnhe obrestne mere se amortizira plaana in
prejeta nadomestila, stroSke posla in druge premije ter diskonte, ki so vkljuceni v izraun efektivne obrestne mere

med pri¢akovano dobo uporabe inStrumenta.

Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.
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Skupna d.d., Ljubljana si sme kot upravljavec sklada zaracunavati upravljavsko provizijo. Ta je do konca tretjega
Cetrtletja leta 2013 znaSala 1,47 %, od takrat dalje pa 1 %. Osnova za izraéun nadomestila je neto premozenje
sklada (Cista vrednost sredstev kritnega sklada) in se v dvanajstinah izracunava na zadnji dan vsakega meseca.

Izstopna provizija se obracuna v visini 1 % vrednosti odSkodnine ob izrednem izstopu.

3.2.2 POJASNILA K IZKAZOM

3.2.2.1 POJASNILA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

3.2.2.1.1 OPIS GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Vzpostavitev in vzdrZzevanje ustreznega sistema notranjih kontrol in upravljanja s tveganiji narekuje Zze sam Zakon
o gospodarskih druzbah ter strogo urejajo in uzakonjajo tudi doloébe Zakona o zavarovalniStvu s podzakonskimi
akti, izdanimi s strani Agencije za zavarovalni nadzor. Cilj upravljanja s tveganiji je zagotoviti in vzdrzevati stabilno

in donosno poslovanje druzbe in njenih kritnih skladov.

Upravljanje s financnimi tveganji temelji na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne
izpostavljenosti druzbe, nacrtovanju kapitalske ustreznosti ter nalaganju prostih finanénih sredstev na podlagi
bonitetne ocene naloZb ob upostevanju ustrezne razprdenosti, dolgoro€ne donosnosti in trajanja nalozb v primeru
nalozb v dolzniSke finan¢ne instrumente. Glavno finanéno tveganje druzbe predstavlja nevarnost, da sredstva ne
bodo zadostovala obveznostim iz sklenjenih pogodb z zavarovanci. Zato druzba nalaga zbrana sredstva kritnega
sklada KS PN-SK-03 v skladu z 121. in 122. ¢lenom ZZavar in v skladu z dologili iz pokojninskega nacrta. Z viri
sredstev druzba gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.

Med nalozbenimi tveganji so najpomembnejSa naslednja:

Trzno tveganje je tveganje sprememb posStene vrednosti nalozb, ki se zaradi najrazlicnejSih vplivov lahko
spreminja. Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje. Kreditno
tveganje je tveganje spremembe vrednosti naloZbe zaradi spremembe kreditne bonitete izdajatelja. Valutno
tveganje ali tveganje menjalnega te€aja je tveganje, povezano z nihanjem vrednosti premozenja v tuji valuti, ki ga

povzroc€ijo nihanja na valutnih trgih.

Pri upravljanju sredstev sklada druzba spremlja in ocenjuje vsa nasteta tveganja. Podlaga so oblikovana interna
merila za obvladovanje tveganj (nacért za obvladovanje tveganj, nalozbena politika), ki so pripravljena na osnovi

zakonskih zahtev.

Poleg zgoraj nastetih tveganj, ki so neposredno povezana z nalozbenjem, obstajajo Se druga tveganja, ki jim je
enako potrebno posvecati stalno pozornost. Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo
zagotavljanja izplaCevanja sredstev iz kritnih skladov ne da bi se pri tem nalozbe kritnega sklada prodajalo po
zelo neugodni ceni. Sredstva kritnega sklada so investirana tudi v likvidne nalozbe, s tem se zmanjSuje
likvidnostno tveganje. Glede na jamstvo minimalnega zajam€enega donosa kritnega sklada se upravljavec

sreCuje tudi s tveganjem nedoseganja minimalnega zajam¢enega donosa.

Pomembna so tudi operativha tveganja, to so tveganja nastanka izgube zaradi neustreznosti izvajanja notranjih
procesov, zaradi nepravilnih ravnan;j ljudi, zaradi nepravilnega delovanja sistemov in zaradi zunanjih dogodkov ali

dejanj. Operativna tveganja se obvladujejo z notranjimi pravilniki (kot npr. pravilnik o sistemizaciji del in nalog
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zaposlenih), z rednimi sestanki (v okviru posameznih podrocij dela, z upravo), poro€anju o izvajanju in

nacrtovanju del in nalog v skladu z zastavljenimi poslovnimi cilji druzbe nadzornemu svetu.

3.2.2.1.2 ANALIZA GLAVNIH TVEGANJ IN NEGOTOVOSTI

Tabela 2: Sredstva

2015 2014
Nalozbe in s . Nalozbe in s .
v EUR terjatve Depoziti in CD Skupaj terjatve Depoziti in CD Skupaj
1 2 3=1+2 4 5 6=4+5
KS PN-SK-03 8.457.162 811.700 9.268.862 7.852.649 482.104 8.334.753

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavlja osnovo pri zajemanju
podatkov v nadaljnjih analizah. Upostevali smo vse nalozbe KS PN-SK-03, vkljuéno s terjatvami in denarnimi
sredstvi.

Tabela 3: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos

31.12.2015 31.12.2014

v % Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos

KS PN-SK-03 58,66 0,00 39,86 0,00

Tabela 4: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih

31.12.2015 31.12.2014

v EUR Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos

KS PN-SK-03 5.437.333 0 3.321.854 0

V zgornjih tabelah je prikazana struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na

variabilni donos.

Tabela 5: Analiza ob¢utljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2015

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v EUR v EUR v % v EUR v %
KS PN-SK-03 5.437.333 -150.588 2,77 -301.176 5,54

Tabela 6: Analiza ob¢utljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2014

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
v EUR v EUR v % v EUR v %
KS PN-SK-03 3.321.854 -113.186 -1,36 -225.148 -2,70
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Knjigovodska vrednost
v EUR

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 1 % tocko
v EUR v %

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki
v EUR v %

KS PN-SK-03 5.437.333

-150.588 -2,77

-301.176 -5,54

Tabela 8: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — skupaj —v 2014

Knjigovodska vrednost
v EUR

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 1 % tocko
v EUR Vv %

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki
v EUR v %

KS PN-SK-03 3.321.854

-113.186 -1,36

-225.148 -2,70

Natancnejsi vpliv sprememb je razviden iz analize obcutljivosti za obrestno tveganje v gornjih dveh tabelah.

Spremembe v % se nanaSajo na spremembo celotnega kritnega sklada v primeru dviga donosnosti. Padec

vrednosti se pokriva iz rezervacij sklada, v kolikor sklad ne bi imel oblikovanih rezerv, pa v breme lastnih

sredstev.

Tabela 9: Valutna struktura nalozb

31.12.2015 31.12.2014
v % v EUR OSTALO v EUR OSTALO
KS PN-SK-03 98,84 1,16 100,00% 0,00
Tabela 10: Valutna struktura nalozb v zneskih
31.12.2015 31.12.2014
v EUR v EUR OSTALO v EUR OSTALO
KS PN-SK-03 9.161.691 107.171 8.334.753 0

Zgornji tabeli prikazujeta strukturo nalozb sklada glede na valuto. V analizi so upo$tevani podatki iz Tabele 14.

Kot je razvidno, je valutno tveganje zanemarljivo, saj je vecina nalozb (98,84 %) v domicilni valuti.

Tabela 11: Geografska struktura nalozb

31.12.2015 31.12.2014
v % SLO druge drzave EU OSTALO SLO druge drzave EU OSTALO
KS PN-SK-03 68,28 28,64 3,08 70,80 26,59 2,61
Tabela 12: Geografska struktura nalozb v zneskih
31.12.2015 31.12.2014
druge drzave druge drzave

v EUR SLO EU OSTALO SLO EU OSTALO
KS PN-SK-03 6.329.208 2.654.262 285.392 5.901.400 2.215.959 217.394
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V zgornjih dveh tabelah je prikazana struktura nalozb sklada glede na drzavo. Dobrih 68 % (lani 71 %) nalozb je v
Sloveniji, sledijo nalozbe izdajateljev iz drugih drzav Evropske skupnosti, le zelo majhen delez pa je v nalozbah
izdajateljev iz drugih drzav. Tudi tu so tveganja majhna. Geografska struktura naloZb se nana3a na vse vrste

nalozb, tako na obvezniske in delniSke kot tudi na depozite in denarna sredstva.

Tabela 13: Delez rezerv v matematicnih rezervacijah sklada

31.12.2015 31.12.2014

v % zajamcen donos rezerve zajamcen donos rezerve

KS PN-SK-03 98,25 1,75 94,32 5,68

Upravljavec sklada lahko v skladu s tretjim in Cetrtim odstavkom 29. &lena pokojninskega nacrta PN-SK-03
oblikuje iz preseznega donosa nad zajamenim rezerve, ki skupno ne smejo presegati 10 % vrednosti
premozenja sklada. Rezerve se lahko uporabijo samo za kritje razlike med zajamcenim in dejanskim donosom v
obracunskih obdobjih, ko je dejanski donos niZji od zajam€enega. V primeru prenehanja zavarovanja pripada
zavarovancu sorazmerni delez rezerv kritnega sklada. Rezerve KS PN-SK-03 so z delezem 5,48 v letu 2015
ostale skoraj na ravni 31. 12. 2014 (5,48 %). Po sklepu uprave se je del rezerv pripisal na osebne racune

zavarovancev — preostanek nepripisanega deleza v matematicnih rezervacijah kritnega sklada je 1,75 %.
V zgornji tabeli je prikazana struktura oblikovanih matemati¢nih rezervacij, tistih za zajamcen donos in tistih,
oblikovanih v okviru dovoljenih 10 % nad zajamcenim donosom, namenjenih za &rpanje v primeru nedoseganja

zajamCenega donosa. V letu 2015 je znaSala zajamcena donosnost 1,94 % letno (enako kot leto prej).

Tabela 14: Nalozbe v posesti do zapadlosti in njihova trzna vrednost

31.12.2015 31.12.2014
Knjigovodska Trzna . Knjigovodska Trzna .
Razlika Razlika
v EUR vrednost vrednost vrednost vrednost
1 2 3=1-2 4 5 6 =4-5
KS PN-SK-03 1.546.870 1.739.068 -192.198 2.958.923 3.193.876 -234.953

Tabela 15: Delez nalozb v posesti do zapadlosti

31.12.2015 31.12.2014

v % trzna vrednost do zapadlosti trzna vrednost do zapadlosti

KS PN-SK-03 83,31 16,69 64,50 35,50

Nalozbe kritnega sklada so lahko razporejene kot nalozbe, vrednotene po poSteni vrednosti preko poslovnega
izida, ali po odplaéni vrednosti (nalozbe v posesti do zapadlosti — HTM), po kateri se lahko vrednoti do 55 % vseh
nalozb. Pri odplaéni vrednosti naloZzbe niso obcutljive na trzna gibanja, pove€ano pa je likvidnostno tveganje.
Konec leta 2014 je bilo obveznic, razvr§€enih do zapadlosti, v skladu slabih 36 %, konec leta 2015 pa le Se 16,69
%.
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Tabela 16: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2015 v delezih

Bancéni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene Slabse od BBB  BBB in boljse A in boljse .
potrdila o vlogah

KS PN-SK-03 33,53 17,33 32,31 6,43 0 10,41

Tabela 17: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2014 v delezih

L. Slabse od . . . . Banc¢ni depoziti in
v % Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe .
BBB potrdila o vlogah
KS PN-SK-03 39,92 23,67 23,60 5,68 0 7,13

Tabela 18: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2015 v zneskih

Ban¢éni depoziti

v EUR Drzavni VP Brez ocene Slabse od BBB  BBB in boljse Ain boljse in potrdila o
viogah
KS PN-SK-03 2.613.832 1.350.735 2.518.671 500.966 0 811.700

Tabela 19: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno* na dan 31.12.2014 v zneskih

. Slabse od . . Banéni depoziti in
v EUR Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe  Ain boljSe .
BBB potrdila o vlogah
KS PN-SK-03 2.699.507  1.600.857 1.596.044 384.369 0 482.104

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgornjih tabel izpostavljenost kreditnemu tveganju na
sprejemljivi ravni. Navedena ocena temelji na podlagi izvedene analize tveganj in varovanji pred temi tveganji.

Tabela 20: Struktura zapadlosti sredstev in obveznosti KS PN-SK-03 za leto 2015

v EUR <1leto 1-5 let >5 let Skupaj

V posesti do zapadlosti 62.152 905.391 579.327 1.546.870
Po posteni vrednosti preko [P 1.035.901 2.751.626 2.132.556 5.920.084
Razpolozljiva za prodajo 0 686.216 287.442 973.658
Terjatve in druga sredstva 16.518 0 0 16.518
Denar in denarni ustrezniki 304.732 0 0 304.732
Depoziti in CD 507.000 0 0 507.000
Sredstva sklada 1.926.303 4.343.233 2.999.326 0.268.862
Matematicne rezervacije 367.687 1.020.571 7.856.550 9.244.808
Skodne rezervacije 15.969 0 0 15.969
Drugo 8.085 0 0 8.085
Obveznosti sklada 391.741 1.020.571 7.856.550 9.268.862
Neto izpostavljenost 1.534.562 3.322.662 -4.857.224 0

* Bonitetna ocena je v skladu z oceno druzbe S&P in Moody's
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KS PN-SK-03

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

v EUR <1leto 1-5 let > 5 let Skupaj

V posesti do zapadlosti 108.189 1.712.075 1.138.659 2.958.923
Po posteni vrednosti preko IPI 313.178 1.516.321 3.044.088 4.873.586
Terjatve in druga sredstva 16.217 0 0 16.217
Denar in denarni ustrezniki 337.422 0 0 337.422
Depoziti in CD 98.604 50.000 0 148.604
Sredstva sklada 873.611 3.278.396 4.182.747 8.334.753
Matematicne rezervacije 750.524 1.825.840 5.718.946 8.295.311
Skodne rezervacije 32.000 0 0 32.000
Drugo 7.442 0 0 7.442
Obveznosti sklada 789.966 1.825.840 5.718.946 8.334.753
Neto izpostavljenost 83.645 1.452.556 -1.536.199 0

V zgornjih tabelah so prikazana sredstva in obveznosti sklada glede na dospelost. Ugotovimo lahko, da ima sklad

relativno najbolj neizenaCen znesek nalozb z dospelostjo, daljSo od petih let, v primerjavi z obveznostmi.

Obveznosti za ro¢nost manj kot 1 leto in od 1 do 5 let pa je manj kot nalozb za enako ro¢nost. Druzba ves Cas

skrbno in sistemati¢no sledi pri¢akovanjem in zahtevam po vedjih izplagilih.

Tabela 22: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen 2015

v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 %

Rezervacije kritnega

sklada

KS PN-SK-03 9.268.862 -326.648 -653.295

161.839

Tabela 23: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen 2014

v EUR Vrednost Padec 5 % Padec 10 %

Rezervacije kritnega

sklada

KS PN-SK-03 8.334.753 -238.726 -477.453

471.087

Tako imenovane rezervacije krithega sklada nastanejo iz poslovanja nad zajam¢enim donosom.

3.2.2.1.3 SREDSTVA

Postavka obsega naloZbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, razporejene do zapadlosti v placilo,

posojila in depozite, denar in denarne ustreznike ter morebitne terjatve, kar vse je premozenje na racunih

pokojninskih zavarovancev, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih pogodb z zavarovanci po

pokojninskem nacrtu PN-SK-03.

Druzba med sredstvi v bilanci stanja sklada ne izkazuje naloZbenih nepremicnin. Niti v letu 2015 niti na presecni

datum ni bilo zastav in posojanja premozenja krithega sklada. Prav tako bilanca stanja noben dan v letu 2015 ni

izkazovala terjatev do upravljavca iz naslova nedoseganja zajam¢ene donosnosti.
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Tabela 24: Sredstva

KS PN-SK-03

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Finan€ne nalozbe 8.947.612 7.981.114
Terjatve in druga sredstva 16.518 16.217
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 304.732 337.422
Skupaj 9.268.862 8.334.753
3.2.2.1.3.1 FINANCNE NALOZBE
Tabela 25: Finan€ne nalozbe
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Po posteni vrednosti 5.920.084 4.873.586
Razpolozljivo za prodajo 973.658 0
V posesti do zapadlosti 1.546.870 2.958.923
Posojila in depoziti 507.000 148.604
Skupaj 8.947.612 7.981.114

Zaradi uskladitev nalozbenih usmeritev s Skupino Triglav je kritni sklad KS PN-SK-03 v letu 2015 prerazvrstil del

nalozb, razporejenih v skupino do zapadlosti, v skupino nalozb, razpolozljivih za prodajo. Tudi po prerazvrstitvi so

finanéna sredstva namenjena izkljuéno pokrivanju obveznosti do zavarovancev v skladu s pokojninskim nacrtom

PN-SK-03. V skladu z MRS 39 se ucinki spremembe postene vrednosti nalozb, razvr§¢enih v skupino

razpolozljive za prodajo, izkazujejo v izkazu vseobsegajocega donosa. Ker kritni sklad KS PN-SK-03 ni pravna

oseba in nima lastniSkega kapitala v smislu ZGD-1, finan¢na sredstva pa so namenjena pokrivanju obveznosti do

zavarovancev, so ucinki sprememb vseobsegajoCega donosa vklju€eni v spremembe matemati¢nih rezervacij, ki

prikazujejo sedanjo vrednost obveznosti od zavarovancev.

3.2.2.1.3.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI I1ZID

Tabela 26: Finan€éne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Dolznigki vrednostni papirji 4.463.674 3.321.854
- domacih izdajateljev 2.955.150 2.390.376
- tujih izdajateljev 1.508.525 931.478
LastniSki vrednostni papirji domacih izdajateljev 41.703 38.432
DeleZi v investicijskih skladih domacih izdajateljev 1.414.706 1.513.300
Skupaj 5.920.084 4.873.586
Tabela 27: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
1. nivo: Uporaba trZnih tecajev 5.920.084 4.873.586
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 5.920.084 4.873.586
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3.2.2.1.3.1.2 FINANCNE NALOZBE, RAZPOLOZLJIVE ZA PRODAJO

Tabela 28: Finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo

KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2015

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
DolZniski vrednostni papirji 973.658 0
- domacih izdajateljev 164.180 0
- tujih izdajateljev 809.478 0
Skupaj 973.658 0
Tabela 29: Hierarhija vrednotenja finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
1. nivo: Uporaba trznih teajev 973.658 0
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 973.658 0
3.2.2.1.3.1.3 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI
Tabela 30: Finan€ne nalozbe v posesti do zapadlosti
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Dolzniski vrednostni papirji do zapadlosti domacih izdajateljev 925.219 1.457.049
DolzniSki vrednostni papirji do zapadlosti tujih izdajateljev 621.651 1.501.874
Skupaj 1.546.870 2.958.923
Tabela 31: Razkritje postene vrednosti za finan€na sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Knjigovodska vrednost 1.546.870 2.958.923
Postena vrednost 1.739.068 3.193.876
Razlika -192.197 -234.953
Tabela 32: Hierarhija vrednotenja za finanéna sredstva, ki se ne vrednotijo po posteni vrednosti
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
1. nivo: Uporaba trznih teajev 1.739.068 3.193.876
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 0 0
Skupaj 1.739.068 3.193.876
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KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

3.2.2.1.3.1.4 POSOJILA IN DEPOZITI

Tabela 33: Posojilain depoziti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Depoziti pri bankah 457.000 98.604
Potrdila o viogi 50.000 50.000
Skupaj 507.000 148.604

Vsi depoziti in potrdilo o vlogi so nominirani v evrih in vsi so vezani pri bankah v drzavi. Obrestna mera za
kratkoro€ne depozite je med 0,70 in 1,75 % nominalno (lani 1,82). Vsi depoziti so kratkoro¢ni in zapadejo v letu
2016. Potrdilo o vlogi ima obrestno mero 4,05 % nominalno (lani 4,30) in zapade v letu 2016. Knjigovodska

vrednost teh financnih sredstev je enaka posteni vrednosti.

3.2.2.1.3.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Tabela 34: Terjatve in druga sredstva

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Druge terjatve 16.518 16.217
Skupaj 16.518 16.217

Terjatev 16.518 EUR (lani 16.217 EUR) se je na prese¢ni datum nanasSala na terjatev iz naslova glavnice Save
(SA03) v znesku 11.853 EUR, terjatve iz naslova obresti od nalozb v depozite v znesku 1.466 EUR in terjatev iz
udelezbe pri upravljavski proviziji v znesku 3.199 EUR. Vse terjatve so kratkoro€nega znacaja in niso

izpostavljene tveganjem.

3.2.2.1.3.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 35: Denar in denarni ustrezniki

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Denar na skrbniSkem racunu 32 3.922
Depoziti na odpoklic 304.700 333.500
Skupaj 304.732 337.422

Depozit na odpoklic ima obrestno mero 0,08 % nominalno (lani med 0,55). Stanja denarnih sredstev na

skrbniSkem ra¢unu niso obrestovana.

3.2.2.1.4 OBVEZNOSTI

Obveznosti so obveznosti iz sklenjenih pogodb po pokojninskem nacrtu PN-SK-03 in se delijo na oblikovane
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, na poslovne in finanéne obveznosti ter na druge obveznosti (to so predvsem do

upravljavca sklada).
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KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015
Tabela 36: Obveznosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Zavarovalno-tehni€ne rezervacije 9.260.777 8.327.311
Poslovne in druge obveznosti 8.085 7.442
Skupaj 9.268.862 8.334.753

Tabela 37: Zavarovalno-tehni€ne rezervacije

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Matematine rezervacije 9.244.808 8.295.311
Skodne rezervacije 15.969 32.000
Skupaj 9.260.777 8.327.311

Zakon predpisuje, da mora upravljavec jamciti za letno stopnjo donosnosti v viSini vsaj 40 % povprecne letne
obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostio nad enim letom. Skupna d.d., Ljubljana v
pokojninskem nacrtu PN-SK-03 opredeljuje viSjo minimalno donosnost in sicer v viSini 50 % povprec¢ne letne
obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.

Za obracunane zneske $kod do njihove zapadlosti evidentiramo $kodne rezervacije. Ob zapadlosti se spremenijo

v kratkoro&ne obveznosti in izplacajo upravi¢encem.

Tabela 38: Matematiéne rezervacije

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Matemati¢ne rezervacije za zajaméen donos 8.738.241 7.824.223
Matemati¢ne rezervacije za donos nad zajam¢enim 506.567 471.088
- pripisan na osebne ra¢une 344.728 0
- brez pripisa na osebne racune 161.839 471.088
Skupaj 9.244.808 8.295.311

V letu 2015 se je del matematicnih rezervacij kritnega sklada v viSini 34.4728 EUR pripisal na osebne racune
zavarovanceyv, preostali del pa se je v celoti namenil za morebitno bodoce kritje razlike med vi§jim zajam&enim in

nizjim dejanskim donosom. Leto prej pripisa na osebne racune ni bilo.

Tabela 39: Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Vrednost obveznosti do ¢lanov v mirovanju 1.006.419 1.142.026
Skupaj 1.006.419 1.142.026
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KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015
Tabela 40: Sprememba zavarovalno-tehni¢énih rezervacij

v EUR 2015 2014

Stanje 01. januarja 8.327.311 12.207.555

Sprememba matematicnih rezervacij 949.497 -3.889.967
Obracunana kosmata vplacila 1.153.539 1.151.834
Financni prihodki 506.127 874.725
Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti -422.135 -5.512.173
Obracunani stro$ki upravljavca -92.587 -138.107
Odhodki v zvezi z banko skrbnico -2.232 -2.112
Financ¢ni odhodki -193.215 -264.132

Sprememba skodnih rezervacij -16.031 9.722

Skupaj sprememba 933.466 -3.880.245

Stanje 31. decembra 9.260.777 8.327.311

Sprememba matemati¢nih rezervacij vkljuCuje Cista vplacila na osnovi sklenjenih pogodb z zavarovanci,

zmanj$anja za obra¢unane kosmate zneske $kod in stroSkov upravljavca ter finan¢ne prihodke in odhodke.

Tabela 41: Poslovne in druge obveznosti

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

- do upravljavca za obraCunane provizije 7.885 7.268
- do skrbniSke banke 200 174
Skupaj 8.085 7.442

Obveznosti kritnega sklada do upravljavca za obracunane provizije se nanasajo na obracunane izstopne stroske

ter na stroSke upravljanja za mesec december 2015. Enako velja za obveznosti do skrbniSke banke.

3.2.2.1.5 CISTA VREDNOST SREDSTEV KRITNEGA SKLADA

Tabela 42: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR 31.12.2015 31.12.2014

Sredstva 9.268.862 8.334.753
Poslovne obveznosti 8.085 7.442
Druge obveznosti 0 0
Cista vrednost sredstev kritnega sklada 9.260.777 8.327.311
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KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

3.2.2.2 POJASNILA K IZKAZU CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

3.2.2.2.1 FINANCNI PRIHODKI

Tabela 43: Finanéni prihodki

v EUR 2015 2014
Prihodki od dividend 1.860 2.262
- po posteni vrednosti 1.860 2.262
Prihodki od obresti 305.448 330.217
- po poSteni vrednosti 221.664 141.036
- razporejeno do zapadlosti 77.143 153.808
- posojila in depoziti 6.641 35.373
Dobicki pri odtujitvah nalozb 23.757 120.622
- po poSteni vrednosti 23.757 120.622
Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 115.693 409.017
- po poSteni vrednosti preko IPI 115.693 409.017
Drugi finanéni prihodki 14.371 12.606
-inv. skladi - udelezba pri upr. proviziji 14.146 12.606
-drugi 225 0
Skupaj 461.129 874.725

3.2.2.2.2 FINANCNI ODHODKI

Tabela 44: Finan¢ni odhodki

v EUR 2015 2014
Izgube pri odtujitvi nalozb 4.422 4.183
- po posteni vrednosti 4.422 4.183
Prevrednotovalni finanéni odhodki 123.930 259.950
- po posteni vrednosti preko IPI 123.930 259.950
Drugi odhodki nalozb 10.592 0
- po posteni vrednosti 10.592 0
Skupaj 138.944 264.132

Tabela 45: Sprememba postene vrednosti nalozb, razpolozljivih za prodajo

v EUR 2015 2014

Povecanje 44.998 0
Zmanjsanje 54.271 0
Skupaj -9.273 0

Sprememba postene vrednosti nalozb, razpolozljivih za prodajo, se izkazuje v izkazu vseobsegajotega donosa
sklada. Ker so finan¢na sredstva, razpoloZljiva za prodajo, namenjena za poplacilo obveznosti do zavarovancev,
se sprememba postne vrednosti le-teh odraza v spremembi zavarovalno — tehni€nih rezervacij. Skupni ucinek

vrednotenija je bil v letu 2015 negativen 9.273 EUR (leto prej nalozb, razvrs€enih v to skupino, ni bilo).
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KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

3.2.2.2.3 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 46: Neto ucinki finanénih prihodkov in odhodkov

v EUR 2015 2014

Finanéni prihodki 461.129 874.725
Finan&ni odhodki 138.944 264.132
Skupaj 322.185 610.592

Tabela 47: Neto ucinki pri odtujitvah finanénih nalozb

v EUR 2015 2014

Dobicki pri odtujitvah 23.757 120.622
Izgube pri odtujitvah 4,422 4.183
Skupaj 19.335 116.439

3.2.2.2.4 PROVIZIJA ZA UPRAVLJANJE
Poleg upravljavske provizije je upravljavec upravi¢en tudi do izstopne provizije ob izrednih izstopih zavarovancev,
vstopne provizije ne obracunava. V letu 2015 je znaSala provizija za upravljanje 89.228 EUR (leto prej 84.330

EUR).

Tabela 48: Provizija za upravljanje

v EUR 2015 2014
Provizija za upravljanje 89.228 84.330
Skupaj 89.228 84.330

3.2.2.2.5 ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO

Upravljavec lahko v breme kritnega sklada obracunava stroSke za opravljanje poslov skrbniSke banke. V letu
2015 so ti stroski znasali 2.232 EUR (leto prej 2.112 EUR).

Tabela 49: Odhodki v zvezi z banko skrbnico

v EUR 2015 2014
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.232 2.112
Skupaj 2.232 2.112

3.2.2.3 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju in upravljanju premoZenja so pripravljeni na podlagi bilanénih podatkov ter korigirani

za obracunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov (slabitve, oblikovanje rezervacij).
Druzba je za KS PN-SK-03 ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 715.373 EUR (eno leto prej

negativnega v visini 4.350.617 EUR), kar je posledica v obdobju ustvarjenih visjih prejetih prejemkov iz vpla¢anih
premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja od izdatkov iz izplacil odkupnih vrednosti.
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predvsem kot posledica zviSanja finan¢nih nalozb.

3.2.3 DODATNA RAZKRITJA

3.2.3.1 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

KS PN-SK-03

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

Denarni tok pri upravljanju premozenja je bil negativen v viSini 719.263 EUR (lani pozitiven 4.353.844 EUR),

Obvladujo¢i druzbi Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) sta Zavarovalnica Triglav, d.d., Skupna je njena odvisna

druzba, in Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Skupna je njena pridruzena druzba (eno leto prej poleg njiju Se

Gorenjska banka Kranj d.d.).

Sklad na bilanéni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe (enako kot tudi eno leto prej).

Tabela 50: Stanja depozitov in denarnih sredstev pri povezanih bankah

v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Denarni racun pri skrbniski banki - NLB 32 3.921
Skupaj 32 3.921
Tabela 51: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami
v EUR 2015 2014
Prihodki od obresti NLB 1.697 642
Prihodki od obresti Gorenjska banka Kranj / 14.345
Skupaj 1.697 14.987
3.2.3.2 OBRACUNANE KOSMATE PREMIJE
Tabela 52: Obracunane kosmate premije
v EUR 2015 2014
Vplacane premije 1.153.539 1.151.834
Prenosi od drugih izvajalcev 0 0
Skupaj 1.153.539 1.151.834

Vse zbrane premije se nanasajo na kolektivne pogodbe, sklenjene v Republiki Sloveniji, placujejo se z mesecnimi

pladili. Enako kot v letu 2014 tudi v letu 2015 ni bilo prenosov od drugih izvajalcev.

37



KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

3.2.3.3 ODHODKI IZ NASLOVA ODKUPNIH VREDNOSTI

Tabela 53: Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti

v EUR 2015 2014

Redno prenehanje 86.390 183.442

Izredno prenehanje 332.594 5.324.917
Izstop iz zavarovanja 288.913 5.305.060
Smrt zavarovanca 43.681 19.857

Prehodi k drugim ponudnikom PDPZ 3.152 3.813

Skupaj 422.135 5.512.172

Zgornja tabela odhodki iz naslova odkupnih vrednosti predstavlja obraCunane kosmate zneske Skod v skupnem
znesku 422.135 EUR (lani 5.512.172 EUR) in zajema tako izredne in redne izstope kot tudi vrednost prehodov k
drugim ponudnikom PDPZ. Redni izstopi so tisti, ki predstavljajo odlocitev zavarovancev za prejemanje premij iz
privaréevanih sredstev ob izpolnitvi pogojev za upokojitev. Delez izstopov iz zavarovanja (dvigov privar€evanih

sredstev) je bil v primerjavi s predhodnim letom le 5,5 %.

3.2.3.4 STROSKI POSLOVANJA KRITNEGA SKLADA
Upravljavec je poleg upravljavske provizije upravi¢en tudi do izstopne provizije ob izrednih izstopih zavarovancev,
vstopne provizije si ne obracunava. Poleg navedenega bremenijo poslovanje KS PN-SK-03 Se stroski skrbniske

banke.

Tabela 54: Stroski poslovanja

v EUR 2015 2014
Obracéunani stroski upravljavca 92.587 138.107
Izstopni stro$ki 3.359 53.777
Provizija za upravljanje 89.228 84.330
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.232 2.112
Skupaj 94.819 140.219

3.2.3.5 POJASNILO O IZPOSTAVLJENOSTIH IZ NASLOVA NALOZB

V spodnijih preglednicah je prikazan seznam izdajateljev, do katerih je bil kritni sklad KS PN-SK-03 na dan 31. 12.
2015 in eno leto prej izpostavljen z ve€ kot 5 odstotkov vrednosti sredstev (v izracunih je vkljucena tudi vrednost
terjatev):
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Tabela 55: Izpostavljenost ve€ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2015

KS PN-SK-03
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Izdajatelj in posamezna nalozba Vrednost v EUR Delez v %
Ministrstvo za finance R Slovenije 2.467.817 26,6%
RS33 66.192 0,7%
RS53 203.840 2,2%
RS63 209.777 2,3%
RS66 159.575 1,7%
SLOREP4 1/8 01/20 828.157 8,9%
SLOREP4 3/8 01/21 556.225 6,0%
SLOREP4 3/8 02/06/19 139.851 1,5%
SLOREPS 1/8 03/26 304.200 3,3%
Ostali izdajatelji 6.801.045 73,4%
Skupaj vrednost sredstev 9.268.862 100,0
Tabela 56: Izpostavljenost ve¢ od 5 % do posameznega izdajatelja iz naslova nalozb na dan 31. 12. 2014
Izdajatelj in posamezna nalozba Vrednost v EUR Delez v %
Ministrstvo za finance R Slovenije 2.661.008 31,9
RS33 67.576 0,8
RS53 205.327 2,5
RS59 193.038 2,3
RS63 211.377 2,5
RS66 159.339 19
SLOREP 4 02/16 11.052 0,1
SLOREP4 1/8 01/20 822.718 9,9
SLOREP4 3/8 01/21 546.115 6,6
SLOREP4 3/8 02/06/19 140.918 1,7
SLOREPS 1/8 03/26 303.548 3,6
Ostali izdajatelji 5.673.744 68,1
Skupaj vrednost sredstev 8.334.753 100,0
Tabela 57: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb po vrstah nalozb na dan 31. 12. 2015
Vrednost v EUR Delez v %
Denar na skrbniSkem racunu 32 0,0
Terjatev 778 0,0
Depoziti 0 0,0
Dolzniski vrednostni papirji 204.844 2,2
Enote vzajemnih skladov 395.253 4,3
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 600.906 6,5
Skupaj vrednost sredstev KS PN-SK-03 9.268.862 100,0
Tabela 58: Izpostavljenost do skrbnika in z njim povezanih oseb po vrstah nalozb na dan 31. 12. 2014
Vrednost v EUR Delez v %
Denar na skrbniSkem racunu 3.922 0,0
Terjatev 717 0,0
Depoziti 0 0,0
DolzniSki vrednostni papirji 0 0,0
Enote vzajemnih skladov 382.643 4,6
Skupaj skrbnik in z njim povezane osebe 387.282 4,6
Skupaj vrednost sredstev KS PN-SK-03 8.334.753 100,0

39



KS PN-SK-03
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

Do nobenega od delodajalcev, ki financirata pokojninski na¢rt PN-SK-03, sklad ne izkazuje izpostavljenosti iz
naslova nalozb (enko kot eno leto prej). Sredstva kritnega sklada KS PN-SK-KS v celoti upravlja Skupna d.d.,

Ljubljana sama.

Na presecni datum sklad (enako tudi leto prej) ne izkazuje izpostavljenosti iz naslova nalozb v tvegani kapital.

3.2.4 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

V €asu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno upostevati v raCunovodskih izkazih
sklada za leto 2015.

Skupna je konec leta 2015 pridobila vsa potrebna dovoljenja za uvedbo nalozbene politike Zivljenjskega cikla.
Zato je s 1. 1. 2016 izvedla zdruzitev obstojecih dveh kritnih skladov (Kritni sklad in KS PN-SK-03) in
preoblikovanje zdruzenega sklada v sklad z zajamc€enim donosom v skupini skladov Zivljenjskega cikla. Ta sklad
KS PN-SK-03 je s tem prenehal obstajati. V novooblikovanem skladu so vse nalozbe v izkazu finanénega
polozaja, ki so bile v letu 2015 razporejene med nalozbe, razpoloZljive za prodajo, pripoznane v skupino nalozb
po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida. Spodnja preglednica prikazuje ucinek spremenjene
razporeditve finan€nih nalozb v izkazu finan€nega polozaja na dan 1. 1. 2016.

Tabela 59: U€inek spremembe razporeditve finanénih nalozb v izkazu finanénega polozaja

v EUR Sprememba 1.1.2016 31.12.2015
SREDSTVA 0 9.268.862 9.268.862
Finan€ne nalozbe 0 8.947.612 8.947.612
- vrednotene po posteni vrednosti 973.658 6.893.742 5.920.084
- razpoloZljive za prodajo -973.658 0 973.658

1.546.870 1.546.870
507.000 507.000
Terjatve in druga sredstva 16.518 16.518

- v posesti do zapadlosti 0
0
0
Denar in denarni ustrezniki 0 304.732 304.732
0
0
0

- v posojila in depozite

OBVEZNOSTI

Obveznosti iz zavarovalnih pogodb

9.268.862 9.268.862
9.260.777 9.260.777

Poslovne in druge obveznosti 8.085 8.085

Vsi u€inki vrednotenj nalozb se v izkazu poslovnega izida novooblikovanega sklada pripoznavajo direktno med

prevrednotovalnimi prihodki in odhodki, kar je razvidno v spodnji tabeli:

40



KS PN-SK-03

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zaklju¢ilo 31. 12. 2015

Tabela 60: Ucinek spremembe razporeditve finanénih nalozb v izkazu vseobsegajocega donosa

) 2015 -
v EUR razlika prilagoditev 2015
Finanéni prihodki 44.998 506.127 461.129
Prihodki od dividend 0 1.860 1.860
Prihodki od obresti 0 305.448 305.448
Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 23.757 23.757
Prevrednotovalni finanéni prihodki 44,998 160.691 115.693
Drugi finanéni prihodki 0 14.371 14.371
Finanéni odhodki 54.271 193.215 138.944
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb 0 4.422 4.422
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 54.271 178.201 123.930
Drugi odhodki nalozb 0 10.592 10.592
Izid iz nalozbenja -9.273 312.912 322.185
Provizija za upravljanje 0 89.228 89.228
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 0 2.232 2.232
Izid iz upravljanja sklada 0 -91.460 -91.460
CISTI POSLOVNI 1ZID -9.273 221.451 230.725
Postavke vseobsegajocega donosa, ki so se prerazvrstile v
izkaz poslovnega izida %213 0 9273
Poveclanje poStene vrednosti nalozb, razpolozljivih za prodajo -44.998 44.998
ZmanjSanje postene vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo 54.271 54.271
CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS, KI PRIPADA CLANOM 0 921 451 221.451
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4 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Skupna pokojninska druZba d.d.
Trg republike 3
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primemost evidenc druzbe za namene vrednotenja obveznosti, stanje
zavarovalno-tehniénih rezervacij in ustreznost zavarovalnih premij prostovoljnih dodatnih
pokojninskih zavarovan) pokojninskem nacértu PN-SK-03 ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti
druzbe Skupna pokojninska druZba d.d., Ljubljana na dan 31.12.2015.

Za poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgovorma uprava druzbe.

MNaloga pooblascenega aktuarja je, da:

- prever ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoroénih
Zavarovanj;

- izrazi mnenje o tem ali matematicne rezervacije, kot jih je oblikovala druzba, predstavijajo
primerne rezervacije za obveznosti druzbe, ki izhajajo iz dolgoroénih pogodb ali v povezavi z
njimi, vkljuéno z vsemi povecanji zaradi razporeditve dobiéka na podlagi pregleda finanénega
stanja dolgoroénih zavarovanj, na dan vrednotenja;

- preveri ali so bile za namene 2. totke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z doloéili
sklepa o zavarovalno-tehniénih rezervacijah in sklepa o nalozbah;

- potrdi ali za nove tipe dolgoroénih zavarovalnih pogodb, Ki jih je druzba zacela sklepati med
letom, premije in prihodki iz teh pogodb zadoscéajo glede na razumna aktuarska pricakovanja
in ob upostevanju drugih finanénih virov druzbe, ki so na voljo v ta namen, da bo druzba lahko
izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala zadostne matematiéne
rezervacije;

- ugotovi visino minimalnega kapitala druzbe za potrebe dolgoroénih zavarovanj in vpliv
predlagane delitve dobiéka na visino minimalnega kapitala in solventnost druZbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloéili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Preprican sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primema podlaga za izdajo mnenja pooblaséenega aktuarja.

Ma osnovi opravijenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

- druzba vodi primeme evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoroénih zavarovani;

- visina premij, visina oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervaci] za dolgoroéne obveznosti
druzbe in naloZbe kritnih skladov na dan 31.12.2015 so primerne, da zagotavljajo trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgoroénih zavarovalnih pogodb;

- druzba na dan 31.12_2015 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

b L

Maribor, 30.03.2016 Liljan Bel3ak, FSAA

pooblagteni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.d.
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5 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

- Dialoitte Resdzija do.o
Deloitte
p Lo ] IHEI”JI'I.CI

Slovenija

Tal: + 386 {1 3072 800
Fau: + 386 (D1 3072 S00
wivii, deloalie i

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
upravljaveu kritnega sklada prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po
pokojninskem naértu PN-SK-03 pri druZhi Skupna pokojninska drufba d.d.

Porofilo o ratunovoedskih izkazih

Revidirali smo prilofene rafunovodske izkaze kritnega sklada prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja po pokojninskem nadrtu PN-SK-03 (v nadaljevanju skritni sklad«)
pri druibi Skupna pokajninska drudba d.d., ki vkljufujejo izkaz finanénega poloZaja na dan 31.
decembra 20135, izkaz vseobsegajotega donosa in izkaz denamnih tokov za tedaj kenéano leto
ter povzelek bistvenih raunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe,

Odgovarnast poslovadsiva za ratunovedske izkaze

Poslovodstvo je odgoverno za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v
skladu Mednarodnimi standardi raéunovodskega poroéanja, ki jih je sprejela EU, in za takien
notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo radunovodskih izkazov, ki
ne vsebujejo pomembno napagne navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizorjeva odgovarnost

Na&u odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizjo
smo opravili v skladu z mednarednimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpalnjevanje etitnih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujcjo pomembno napatne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkrigih
v ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi
ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v rafunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in
podtenim predstavljanjem rafunovodskih izkazov kritnega sklada, da bi doleéil okoli&inam
ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja
kritnega sklada. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ratunovodskihb
usmeritev in ulemeljenosti ralunovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne
predstavitve rafunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko
mnenje.

Mrenfz

Po nadem mnenju radunovodski izkazi podajajo v vseh pomembnih pogledih resniéen in podten
prikaz finanénega poloZaja kritnega sklada prostovoljnega dodatnega  pokojninskega
zavarovanja pri druzbi Skupna pokojninska druba d.d., na dan 31, december 2015 ter njenega
vseobsegajolega donosa in denamih tokov za tedaj kondano leto v skladu = mednarodnimi
standardi ratunovodskega porofanja, kot jik je sprejela EUL

e Dieloite 42 naneta na Deloitte Touche Tobmats Limited, premo assbo, usiarodien v sdadu £
pabeonodaja Zdrudenega bralestes Velke Riilasije in Sesnne ke v izdainiku UK piae comparry
imiad by guaraniees), in mrado nganit danis, od katarih g wals lodana insamosioina pravna aseba
Pednobe n opis pravns organtEranas sondenp Delotie Touche Tohmaisu Limiied inonjenih druth
lanic je na wolio na wasvw deloi e comssrasa-drurhs

hadarribeer of (Dabitne Tiuche Tohunatiy Limibed
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Poro€ilo o drugih zakonskih in regulativoih zahtevah:

Poslovodstvo je odgovoerno tudi za priprave poslovnega porodila v skladu z zahtevami Zakona
o pospodarskih drugbah (£GD-1). MNada odpovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porodilo skladno 2z revidiranimi ratunovodskimi jzkazi, Nadi postopki v zvezi s tem so
opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porodila z revidiranimi radunovodskimi izkazi, Po natem mnenju je
poslovno porotile skladno z revidiranimi rafunovodskimi izkazi.

Ma podlagi Sklepa o letnem porodilu in trimeseénih raunovodskih izkazih pokojninskega
gklada oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov (Ur.]. RS, 8. 79713) je druiba
Skupna pokojninska drufba d.d. pripravila predpisane rafunovodske izkaze (bilanca stanja,
izkaz poslovnega izida, izkaz pripisa dobitka, izkaz denarnih tokov in izkaz premoZenja), kot
so eazkriti v eDodatkun k letnemu porofilue za keitni sklad prostovolinega dodatnega
pokojninskega zavarovanja druibe Skupna pokojninska drufba d.d. Poslovodstvo Skupne
pokojminske druFbe d.d. je odgovornoe za priprave teh raéunovodskih izkazov in 1 izkazi niso
del ratunovodskih izkazov, pripravljenih v skladu z mednarodnimi stendardi rafunovedskega
poroanja, kot jih je sprejela EU. Po naSem mnenju so podatki iz »Dodatka k letnemu porodilus
skladni z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

D e I Oltte o DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

DELOITTE REVIZIJA D.O.O. Barbara Zibret Kralj
Ljubljana, Siovenla 3 Poobla¥éena revi

Ljubljana, 5. April 2016
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6 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGHI
AGENCIJE ZA ZAVAROVALNI NADZOR

v EUR 31.12.2015 31.12.2014 Indeks
SREDSTVA 9.268.862 8.334.753 111,2
Finanéne nalozbe 8.947.612 7.981.114 1121
- v posojila in depozite 507.000 148.604 3412
- v posesti do zapadlosti, od tega 1.546.870 2.958.923 52,3
- dolzniski vrednostni papirji 1.546.870 2.958.923 52,3
- razpoloZljive za prodajo, od tega 973.658 0 /
- dolzniski vrednostni papirji 973.658 0 /
- vrednotene po posteni vrednosti, od tega 5.920.084 4.873.586 121,5
- dolzniski vrednostni papirji 4.463.675 3.321.854 134,4
- lastniski vrednostni papirji 41.703 38.432 108,5
- deleZi v investicijskih skladih 1.414.706 1.513.300 93,5
Terjatve 16.518 16.217 101,9
- druge 16.518 16.217 101,9
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 304.732 337.422 90,3
- denarna sredstva 32 3.922 0,8
- denarni ustrezniki 304.700 333.500 91,4
OBVEZNOSTI 9.268.862 8.334.753 111,2
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 9.260.777 8.327.311 111,2
MatematiCne rezervacije 9.244.808 8.295.311 111,4
- zavplacane Ciste premije 8.738.241 7.824.223 111,7
- zanepripisan donos kritnega sklada 161.839 471.088 34,4
- zapripisan donos kritnega sklada 344.728 0 /
Skodne rezervacije 15.969 32.000 49.9
Poslovne obveznosti 8.085 7.442 108,6
- do upravljavca kritnega sklada 7.885 7.268 108,5
- druge 200 174 114,9
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6.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR 2015 2014 Indeks
Vplacila oz. premije 1.153.539 1.151.834 100,1
Finanéni prihodki 506.127 874.725 57,9
Prihodki od dividend in delezev 1.860 2.262 82,2
Prihodki od obresti 305.448 330.217 925
Dobicki pri odtujitvah financnih nalozb 23.757 120.622 19,7
Prevrednotovalni finan¢ni prinodki * 160.691 409.017 39,3
Drugi finanéni prihodki 14.371 12.606 114,0
Odhodki iz naslova odkupnih vrednosti 418.983 5.508.359 7.6
Redno prenehanje 86.390 183.442 47,1
Izredno prenehanje 332.594 5.324.917 6,2
- zizstopom iz zavarovanja 288.913 5.305.060 54
- s smrtjo zavarovanca 43.681 19.857 220,0
Prenos sredstev od oz.na drugega izvajalca -3.152 -3.813 82,7
- nadrugega izvajalca -3.152 -3.813 82,7
Sprememba ¢gistih zavarovalno-tehniénih rezervacij 949.497 -3.889.967 24,4

Sprememba matematiénih rezervacij brez upos$tevanja

pripisa dobi¢ka iz tekogega obradunskega obdobja 604.769  -3.889.966 155
Sprememba drugih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 344.728 0 /
Obraéunani stroski upravljavca 92.587 138.107 67,0
Izstopni stroski 3.359 53.777 6,2
Provizija za upravljanje 89.228 84.330 105,8
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.232 2112 105,7
Finanéni odhodki 193.215 264.132 73,2
Izgube pri odtujitvah finan¢nih nalozb 4.422 4.183 105,7
Prevrednotovalni finanéni odhodki * 178.201 259.950 68,6
Drugi 10.593 0 /
CISTI DOBICEK 0 0 /

* Znesek za leto 2015 vkljucuje tudi prihodke iz prevrednotenja finanénih nalozb, razpoloilj-ivih za prodajo. V letu 2014 takih nalozb ni bilo.
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v EUR 2015 2014 Indeks

Zajamé&en donos, ki JE pripisan osebnim ra¢unom ¢lanov 157.177 152.312 103,2
Donos nad zajam¢&enim, ki JE pripisan osebnim racunom ¢lanov 64.275 0 /
Donos nad zajam¢&enim, ki NI pripisan osebnim raCunom ¢lanov 0 371.838 /
CISTI DONOS POSLOVNEGA LETA 221.451 524.150 42,3

6.3.1 POJASNILA K IZKAZU PRIPISA DOBICKA

V izkazu pripisa dobi¢ka so prikazani Cisti dobi¢ki oziroma izgube obdobja in zajam&en donos obdobja, ki je

pripisan osebnim racunom ¢lanov, ter donos nad zajaméenim — posebej za del, ki je, in posebej za del, ki ni

pripisan osebnim raCunom ¢&lanov. Zajamc&eni pripisani donos je v letu 2015 znasSal 157.177 EUR (eno leto prej

152.312 EUR). Ves donos nad zajam&enim 64.275 EUR je bil v letu 2015 v celoti pripisan osebnim racunom

¢lanov. Leto prej je bil donos nad zajamenim 371.838 EUR in ni bil pripisan osebnim raéunom ¢&lanov.

6.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR 2015 2014 Indeks
Prejemki od vplacil premij 1.153.539 1.151.834 100,1
Izdatki iz izplacil odkupnih vrednosti 435.014 5.493.753 7.9
Izdatki iz prenosa premoZenja €lanov na drug kritni sklad, ki 3.152 8.697 36,2
izvaja drug pokojninski nacrt znotraj istega upravljavca 0 4.884 0,0
ga upravlja drug upravljavec 3.152 3.813 82,7
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja 715.373 -4.350.617 16,4
Prejemki pri prodaji finan¢nih nalozb 0 4.035.763 0,0
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 955.207 0 /
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb (obresti, dividende...) 235.602 461.524 51,0
Izdatki za placilo drugih obveznosti -342 143.443 0,2
Presezek prejemkov/izdatkov pri upravljanju
o -719.263 4.353.844 165
premozenja
Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri
upravljanju premozenja 389 3221 -120.5
Zacetno stanje denarnih sredstev 3.922 694 565,1
Konéno stanje denarnih sredstev 32 3.922 0,8
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6.5 1ZKAZ PREMOZENJA

31.12. 2015 Omejitev v % v EUR Delez v %
denar 3,0 32 0,0
depoziti 30,0 811.700 838
blagajniski in komercialni zapisi 100,0 360.791 3.9
drZzavne obveznice 100,0 2.613.832 28,2
druge obveznice 100,0 4.009.580 43,3
obvezniski vzajemni skladi 40,0 0 0,0
nekotirajoCe obveznice in delnice 10,0 0 0,0
nekotirajoce obveznice 10,0 0 0.0
nekotirajoce delnice 50 0 0,0
kotirajoce delnice in delnigki vzajemni skladi 30,0 1.456.409 15,7
kotirajo¢e delnice 41.703 0.4
delniski vzajemni skladi 1.414.706 15,3
terjatve 100,0 16.518 0,2
Skupaj 9.268.862 100,0
31.12. 2014 Omejitev v % v EUR Delez v %
denar 3,0 3.921 0,0
depoziti 30,0 482.104 5,8
blagajniski in komercialni zapisi 100,0 99.058 1,2
drzavne obveznice 100,0 2.699.507 32,4
druge obveznice 100,0 3.482.212 41,8
obvezniski vzajemni skladi 40,0 0 0,0
nekotirajoe obveznice in delnice 10,0 0 0,0
nekotirajoce obveznice 10,0 0 0,0
nekotirajoce delnice 5,0 0 0,0
kotirajoce delnice in delniski vzajemni skladi 30,0 1.551.732 18,6
kotirajo¢e delnice 38.432 0,5
delniski vzajemni skladi 1.513.300 18,2
terjatve 100,0 16.217 0,2
Skupaj 8.334.753 100,0
6.5.1 POJASNILA K IZKAZU PREMOZENJA
Tabela 61: Delez nalozb v enote investicijskih skladov v skupnih sredstvih KS PN-SK-03
v EUR 31.12.2015 31.12.2014
Sredstva kritnega sklada skupaj 9.268.862 8.334.753
Vrednost nalozb v enote investicijskih skladov 1.414.706 1.513.300
Delez v % 15,3 18,2




