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1 POSLOVNO POROCILO

1.1 POMEMBNEJSI PODATKI O DRUZBI

Ustanovitev Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana je bila v sodni register pri Okroznem sodiS¢u v Ljubljani
vpisana 19. decembra 2000 s sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko viozka 1/34008/00. Ustanovljena je bila z
namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja po zakonu o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov. Druzba
lahko opravlja:

e zhiranje premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

e upravljanje s premozenjem

e izplaCevanje pokojninske rente

e izvajanje obveznega dodatnega zavarovanja v skladu z 291. ¢lenom zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju

e upravljanje z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2011 zna$a 6.750.763,80 evrov in je razdeljen na 32.355 kosovnih delnic,
od katerih ima vsaka enak delez in pripadajoCi znesek v osnovnem kapitalu.

Firma druzbe: Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana
SkrajSana firma druzbe: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Trg republike 3, Ljubljana, Slovenija

Mati¢na Stevilka druzbe: 1584774

Davcéna Stevilka druzbe: 17849942

Sifra dejavnosti druzbe: 65.300, dejavnost pokojninskih skladov
Pooblas¢eni aktuar druzbe: Liljan BelSak

Notraniji revizor: Milan Verk

Druzba je od Agencije za zavarovalni nadzor pridobila dovoljenji za opravljanje izlo€enih poslov vodenja osebnih

racunov zavarovancev in dela raCunovodske funkcije.

Druzba upravlja dva kritna sklada, Kritni sklad (po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 In PN-SK-03) in sklad KS PN-
SK-03 (po pokojninskem nacrtu PN-SK-03).

Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoclanske uprave v okviru podrocij komerciale, financ in
raCunovodstva, nalozb, vodenja osebnih raCunov zavarovancev ter notranje revizije. Na dan 31.12.2011 je bilo
enako kot eno leto prej 16 zaposlenih, od tega 3 z magistrsko, 9 z univerzitetno in visoko strokovno ter po 2 z

vi§jo in s srednjesolsko izobrazbo.

Nadzorni svet sestavljajo predstavniki kapitala in predstavniki, ki 5€itijo interese zavarovancev. Poleg predsednika

ima Se 10 ¢lanov
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Slika 1: Organigram druzbe

SKUPNA POKOJNINSKA DRUZBA d.d.

UPRAVA |

Notranji revizor

KOMERCIALA ‘ FINANCE IN
‘ RACUNOVODSTVO

| = ‘ VODENJE OSEBNIH
‘ NALOZBE ‘ RAGUNOV

Informacijsko podporo poslovanja druzbe sestavlja ve¢ delov: podpora pisarniSkemu poslovanju, trZzenju,
upravljanju in vrednotenju sredstev ter glavni knjigi kritnih skladov se izvaja v aplikacijah, ki se nahajajo na lastnih
streznikih z vzdrzevanjem zunanjih izvajalcev. Za vodenje osebnih raCunov zavarovancev se uporablja
informacijska podpora, ki jo zagotavlja Zavarovalnica Triglav, d.d., za vodenje glavne knjige lastnih virov
poslovanja pa informacijska podpora, ki jo zagotavlja NLB Propria d.o.0. Spletna stran se izvaja na streznikih
zunanjih izvajalcev, elektronska posta pa na lastnem strezniku, ki ga vzdrzujejo zunanji izvajalci. Druzba je od
Agencije za zavarovalni nadzor pridobila dovoljenji za opravljanje izlo€enih poslov vodenja osebnih racunov

zavarovanceyv in dela racunovodske funkcije.

1.2 STANJE NA TRGU DODATNIH POKOJNINSKIH ZAVAROVANJ

V letu 2011 smo bili prvi€ prica vecjim odlivom iz sistema PDPZ, saj so lahko zavarovanci po desetletnem
obdobju od vkljugitve zahtevali redno prekinitev in rento ali pa izredno prekinitev in izplacilo sredstev, ki jih je na

njihove ra¢une vplacal delodajalec.

Na dan 31.12.2011 je bilo po podatkih ¢asnika Dnevnik (objavljeno 24.1.2012) v sistem dodatnega pokojninskega

zavarovanja vklju€enih 581.246 zavarovancev.

Na obvezno dodatno pokojninsko zavarovanije jih odpade 43.677 ali 7,5%, ki pa imajo zbranih 381,7 mio EUR
oziroma 17,4% sredstev. Vsak zavarovanec v sistemu obveznega dodatnega pokojninskega zavarovanja ima na

racunu v povprecju 8.739 EUR.

V sistem prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja je bilo vkljuenih 537.569 oziroma 92,5%
zavarovancev, ki so zbrali 1.816,7 mio EUR oziroma 82,6% vseh sredstev. Povpreen znesek znasa 3.379 EUR,
kar je veC kot dvakrat manj kot pri obveznem dodatnem zavarovanju. Skupina PDPZ pa tudi ni homogena, saj je

potrebno lo€evati med javnimi usluzbenci, vklju€enimi v zaprti sklad, ter vsemi ostalimi zavarovanci. Javnih
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usluzbencev je bilo 203.726, zbranih pa imajo 518,6 mio EUR, oziroma povpre¢no 2.546 EUR na zavarovanca.
Vsi ostali zavarovanci, teh je 333.843, imajo zbranih 1.298,1 mio EUR, oziroma povpre¢no 3.888 EUR na

Zavarovanca:

Tabela 1: Sredstva zavarovancev razdeljena po razlicnih oblikah dodatnega pokojninskega zavarovanja

DELEZ ZBRANA ) e
ZAVAROVANCI ZAVAROVANCI SREDSTVA* DELEZ SREDSTVA | ZAVAROVANCA
PDPZ 333.843 57,4% 1.298,1 59,0% 3.888,35
ZVPSJU 203.726 35,0% 518,6 23,6% 2.545,58
soDz 43.677 7,5% 381,7 17,4% 8.739,15
SKUPAJ 581.246 100,00% 2.198,4 100,00% 3.782,22

*zbrana sredstva v mio EUR, stanje na dan 31.12.2011, razen Zav.Triglav (stanje na dan 30.9.2011)

Vir : Dnevnik, 24.1.2012

Kot je razvidno so se sredstva in Stevilo zavarovancev povecala v okviru obveznega dodatnega pokojninskega
zavarovanja in v okviru prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja javnih usluzbencev, v okviru

skupine prostovoljnega dodatnega pokojninskega pa se tako sredstva kot Stevilo zavarovancev znizala:

Tabela 2: Sprememba Stevila zavarovancev in zbranih sredstev v letu 2011

ZAVAROVANCI ZBRANA SREDSTVA*
31.12.2010 31.12.2011 | SPREMEMBA | 31.12.2010 31.12.2011 | SPREMEMBA
PDPZ 340.185 333.843 -6.342 1.3235 1.298,1 -25,4
2VPSIU 198.916 203.726 4.810 462,6 518,6 56,0
SoDz 42.281 43.677 1.396 322,3 381,7 59,4
SKUPAJ 581.382 581.246 -136 2.108,4 2.198,4 90,0

*zbrana sredstva v mio EUR, stanje na dan 31.12.2011, razen Zav.Triglav (stanje na dan 30.9.2011)
Vir: Dnevnik, 24.1.2012

Skupna pokojninska druzba nastopa na trgu z enim samim produktom, to je prostovoljnim dodatnim pokojninskim
zavarovanjem. Druzba tudi ne ponuja pokojninskih rent, po pokojninskih nacrtih izvaja izplacilo pokojninskih rent
Zavarovalnica Triglav. Njeni neposredni tekmeci so pokojninske druzbe, zavarovalnice, KAD in banke, ki
nastopajo v omenjenem segmentu. Iz nadaljnje primerjave smo izkljucili obvezno dodatno pokojninsko

zavarovanje in dodatno pokojninsko zavarovanje javnih usluzbencev.

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana deluje v skupini 11 ponudnikov PDPZ, ki jo sestavljajo 3 pokojninske
druzbe, 5 zavarovalnic in 3 banke. Glede na Stevilo zavarovancev in zbrana sredstva so najmocnejsi ponudniki
pokojninske druzbe, saj imajo 46,1% delez zavarovancev in 48,3% delez zbranih sredstev. Sledi segment
zavarovalnic, ki imajo 37,9% delez zavarovancev in 30,2% delez zbranih sredstev, vzajemni pokojninski skladi pa

imajo 16,0% delez zavarovancev in 21,5% delez zbranih sredstev.
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PONUDNIKI Séggé'lw\'/a\A* DELEZ ZAVAROVANCI DELEZ SREDSTVA/ZAV
Skupna 306,4 23,6% 74.119 22,2% 4134 €
Pokojninska druzba A 195,7 15,1% 44.572 13,4% 4.391€
Moja naloZba 124,9 9,6% 35.266 10,6% 3.542 €
Pokojninske druzbe 627,0 48,3% 153.957 46,1% 4.073 €
Modra zavar. KVPS 193,1 14,9% 34.811 10,4% 5.547 €
Banka Koper 33,7 2,6% 6.223 1,9% 5.415 €
Generali 24,8 1,9% 4.802 1,4% 5.165 €
A Banka 18,2 1,4% 2.419 0,7% 7.524 €
Probanka 9,1 0,7% 5.044 1,5% 1.804 €
Skladi 278,9 21,5% 53.299 16,0% 5.233 €
Prva osebna zavarov. 222,9 17,2% 82.168 24,6% 2.713 €
Triglav** 163,5 12,6% 42.077 12,6% 3.886 €
Adriatic Slovenica 5,8 0,4% 2.342 0,7% 2477 €
Zavarovalnice 392,2 30,2% 126.587 37,9% 3.098 €
PDPZ skupaj 1.298,1 100,0% 333.843 100,0% 3.888 €

*Zbrana sredstva so v mio EUR; Vir: Dnevnik, 24.1.2012
** Zbrana sredstva na dan 30.9.2011

Tudi pokojninske druZbe niso med seboj enako mocéne, saj po vseh prikazanih kazalcih izstopa nasa druzba.

Zbrana sredstva Skupne so 1,5-krat veé¢ja od PDA in skoraj trikrat vec¢ja od Moje nalozbe. Enako je tudi pri Stevilu

zavarovancev. Skupna je tudi najmocnejSi ponudnik med vsemi izvajalci PDPZ, saj ima 23,6% trzni delez po

zbranih sredstvih in 22,2% delez po $tevilu zavarovancev.

Zanimiva je tudi primerjava izvajalcev PDPZ z lanskim letom, saj se kazejo razli¢ni vplivi glede Stevila

zavarovancev in zbranih sredstev. lzvajalci so sicer zaceli z izvajanjem PDPZ v razli¢nih €asovnih obdobjih,

razlicna je tudi dinamika vklju€evanja zavarovancev. Skupna je zacela s poslovanjem v letu 2001, najvecje Stevilo

zavarovancev pa se je vkljuéilo v letu 2002. Zato bodo v primeru Skupne najvedji pritiski na izplacilo sredstev Sele

v letu 2012. |1z tabele je razvidno, da se je sumarno znizalo tako Stevilo zavarovancev, kot tudi zbrana sredstva.

Tabela 4: Sprememba Stevila zavarovancev in zbranih sredstev v letu 2011 po ponudnikih PDPZ

ZBRANA SREDSTVA* ZAVAROVANCI

PONUDNIKI 31122010 | 31122011 | SPREMEMBA | 31.122010 | 31.12.2011 | SPREMEMBA
Skupna 320,0 306,4 -13,6 74.580 74.119 -461
Pokojninska druzba A 209,0 195,7 -13,3 48.000 44.572 -3.428
Moja nalozba 118,9 124,9 6,0 35.047 35.266 219
Pokojninske druzbe 647,9 627,0 -20,9 157.627 153.957 -3.670
Modra zavar. KVPS 212,4 193,1 -19,3 36.002 34.811 -1.191
Banka Koper 34,5 33,7 -0,8 6.345 6.223 -122
Generali 22,9 24,8 1,9 4.774 4.802 28
A Banka 16,7 18,2 15 2.978 2.419 -559
Probanka 8,5 9,1 0,6 4.305 5.044 739
Skladi 295,0 278,9 -16,1 54.404 53.299 -1.105
Prva osebna zavarov. 203,5 222,9 19,4 80.147 82.168 2.021
Triglav** 171,0 163,5 -7,5 45.551 42.077 -3.474
Adriatic Slovenica 6,1 5,8 -0,3 2.456 2.342 -114
Zavarovalnice 380,6 392,2 11,6 128.154 126.587 -1.567
PDPZ skupaj 1.323,5 1.298,1 -25,4 340.185 333.843 -6.342

*Zbrana sredstva so v mio EUR; Vir: Dnevnik, 24.1.2012
** Zbrana sredstva na dan 30.9.2011
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121 SPLOSNO EKONOMSKO OKOLJE

Mednarodno okolje

Ob koncu leta 2011 so bile gospodarske razmere slabe v vecini razvitih drzav, Se posebej v evrskem obmodju.
Podatki iz realnega sektorja ne kazejo na gospodarsko rast v zadnjem cetrtletju leta 2011 v obmocju evra,
medtem ko so v ZDA nekoliko ugodnejsi. Po zadnjih podatkih naj bi bila gospodarska rast za leto 2011 za evrsko
obmocje 1,3%, za ZDA pa 1,5%. Medletno je bila industrijska proizvodnja v obmocju evra vecja za 1,6 %, v ZDA
pa za 3,7 %, pri Cemer je bilo v obeh gospodarstvih najvecje pove€anje v kategoriji proizvodov za investicije
oziroma opremo.

Stopnja brezposelnosti v obmocju evra je novembra 2011 ostala nespremenjena pri 10,3 %, v ZDA pa 8,5%.
Kazalnik zaupanja potrosnikov v ZDA se je poviSal ze Cetrti mesec zapored, kar je skladno z postopnim
upadanjem stopnje brezposelnosti.

Decembra 2011 se je pod vplivom negotovosti glede javnofinan¢nih tezav perifernih drzav evrskega obmocja
vrednost evra do ameriSkega dolarja znizala Cetrti mesec zapored. V povprecju meseca je bilo potrebno za en
evro odsteti 1,32 ameriSkega dolarja, kar je 2,8 % manj kot novembra. Vrednost evra se je znizala tudi glede na
japonski jen (za 2,4 % na 102,55 JPY za 1 EUR), britanski funt (za 1,6 % na 0,845 GBP za 1 EUR) in Svicarski
frank (za 0,3 % na 1,23 CHF za 1 EUR). V povprecju leta 2011 je vrednost evra glede na dolar znasala 1,39 USD
za 1 EUR, tako da se je evro glede na dolar okrepil za 5,0 %. Vrednost evra pa se je v povprecju preteklega leta

najbolj znizala glede na Svicarski frank (za 10,7 %) in japonski jen (za 4,5 %).

Cena sodc¢ka nafte Brent se je decembra 2011 v povprecju znizala za 2,4 % na 107,9 USD. Povpre¢na cena
nafte je v letu 2011 presegla rekordne vrednosti iz leta 2008 in znaSala 111,3 USD/sod (39,8% ve¢ kot v letu
2010).

Tabela 5: Nekateri pomembni kazalci mednarodnega gospodarskega okolja

Mednarodno okolje 2008 2009 2010 2011 projekciie za leto 2012
Gospodarska rast medletno v % cefrtletno v %
Evrsko obmodje 0.2 41 1.7 14 Q3 11* 02 @B11* 01
ZDA 03 -3.5 3.0 15 Q311 05 Q311 21"
Dolarske cene surovin
Skupaj pimame 12,2 -205 247 -158 dec.11
- industnjske 6,7 -26.9 470 -225 dec11
Hrana 33.3 -15.5 9,7 98 dec.11
Mafta (Brent, USDfsod.) 97,6 619 1,7 1079 dec.11
Inflacija
Evrsko obmodje 3.3 03 16 28 deci1
ZDA 38 04 16 34 nov i1
Obrestne mere CB v % ob koncu obdobyja
Evrsko obmodje 250 1,00 1,00 1,00 dec.11
ZDA 000025 000025 000025 000025 dec.11

Vir: Bloomberg, Congenzus, The Economist (Banka Slovenije — preracuni za dolaregke cene surovin), Eurostat, Bureau of Economic Analyzis (BEA).
Opombi: * Desezonirana — Eurostat za evrsko obmodje in BEA za ZDA. ** Consensus, december 2011

Inflacija v obmo¢ju evra se je decembra znizala na 2,8 %, v ZDA pa na 3,0 %.
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ECB je decembra pri¢akovano znizala kljuéno obrestno mero, ki zdaj znaSa 1,00 %. Federal Reserve kljuéno

obrestno mero Se naprej ohranja nespremenjeno na intervalu med 0,00 % in 0,25 %. Decembra se je nadaljevalo
znizanje medbancénih obrestnih mer v evrskem obmocju. Vrednost 3-mesecnega EURIBOR-a se je decembra v
povprecju znizala za 5 b. t. na 1,43 %, medletno pa je bila vi§ja za 41 b. t. Glavni razlog za padanje medbanénih
obrestnih mer je zniZzanje klju¢ne obrestne mere ECB. Vrednost 3-mese¢nega LIBOR-ja za USD se je poviSala
(za 8 b. t. na 0,55 %), za CHF pa je ostala na novembrski ravni (0,05 %).

Razmere na trgih drzavnih obveznic so se v zadnjih mesecih leta 2011 Se zaostrile. Za umiritev razmer so

evropski voditelji decembra sprejeli dogovor o fiskalnem paktu, ki bo predvidoma sklenjen marca letos kot
mednarodna pogodba med drZzavami ¢lanicami EU. Fiskalni pakt naj bi s skupaj z uveljavljenimi spremembami
Pakta stabilnosti in rasti okrepil koordinacijo fiskalnih politik in povecal kredibilnost evropskih drzav na podrocju
urejanja javnih financ. V reSevanje razmer se je decembra aktivneje vkljucila tudi ECB, ki je poleg nadaljnjega
znizanja klju€ne obrestne mere uvedla dodatne nestandardne ukrepe za povecanje likvidnosti bank. Na avkciji
financiranja za dobo treh let je 523 bankam posodila 489 mrd EUR po 1,0% obrestni meri. ECB je nadaljevala tudi
s programom odkupa drZzavnih obveznic, ki so jih decembra kupili v viini 7,6 mrd EUR, skupno od zaletka

programa maja 2010 pa 211 mrd EUR.

Tabela 6: Sprememba vrednosti borznih indeksov v letu 2011

SLOVENSKI BORZNI INDEKSI 31.12.2010 31.12.2011 % sprem.
SBITOP | Slovenski blue chip indeks 850,35 589,58 -30,67
TUJI BORZNI INDEKSI 31.12.2010 31.12.2011 % sprem.
S&P 500 USA INDEKS OF 500 STOCKS 1.257,64 1.257,60 0,00
XETRA DAX GERMAN STOCK INDEKS 6.914,19 5.898,35 -14,69
STOXX50E DJ EURO STOXX 50 2.792,82 2.316,55 -17,05
DOW JONES AMERICAN INDUSTR.AVERAGE 11.577,50 12.217,60 5,53
NIKKEI 225 JAPANESE 225 STOCK AVERAGE 10.228,92 8.455,35 -17,34
HANG SENG IND HONG KONG INDEKS 23.035,40 18.434,40 -19,97
SHANGHAI IND SHANGHAI COMPOSITE INDEKS 2.808,07 2.199,41 -21,68

Financni trgi se v letu 2011 niso izkazali, saj je bilo tako na delniSkem kot tudi obvezniSkem trgu zaznati vecje
pritiske navzdol kot navzgor. Upad zaupanja se je mo¢no odrazil predvsem na evropskih trgih, svoj del pa so
prispevale tudi rating agencije, ki so stalno nizale ratinge prezadolZzenih drZzav in bank. NajslabSe jo je odnesel
slovenski borzni indeks, ki v letu 2011 belezi 30 odstotni padec. Pozitivno se je izkazala Amerika, saj je Dow
Jones kar 5,5% v plusu, medtem ko so evropski indeksi ve€inoma negativni okrog 17%.

Nalozbe druzbe so povecini s Sloveniji (95%), zato dogajanja na svetovnih trgih vplivajo posredno. Vedji vpliv
sprememb na mednarodnem podroc¢ju ima na nalozbe v okviru kritnih skladov, saj imata sklada priblizno 75%
nalozb v Sloveniji, ostalo pa na mednarodnih trgih. Delez naloZzb na mednarodnih trgih je posredno Se nekoliko
vi§ji, saj je tudi glavnina nalozb v vzajemnih skladih slovenskih upravijavcev v mednarodnem okolju. Vpliv
sprememb na mednarodnih okoljih vpliva tako neposredno kot tudi posredno na nalozbe oziroma donosnost

nalozb, saj se mednarodni vplivi prenasajo tudi v Slovenijo.

Slovenija

Novembra se je obseq industrijske proizvodnje na mesecni ravni povec€al za 1,2%, letno pa za 1%. Skladno s

slabsimi razmerami v industriji v evrskem obmocju se tudi v Sloveniji zmanjSuje predvsem proizvodnja proizvodov
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za vmesno uporabo. V proizvodnji proizvodov za Siroko porabo se je poviSala medletna rast, ki je oktobra dosegla

7 %.

Medletna rast novih narogil je oktobra dosegla slabih 5 % in je bila v celoti posledica vecjih narodil s tujih trgov. Po
umirjanju negativnih gibanj v tretiem Ccetrtletju se je aktivhost v gradbeniStvu oktobra moc¢no zmanjSala.
Zaostajanje cenovne konkurenénosti Slovenije za pomembnejSimi trgovinskimi partnericami iz evrskega obmocja

se je povecalo tudi novembra.
Medletna inflacija se je decembra 2011 v primerjavi z novembrom znizala za 0,7 odstotne to¢ke na 2,0%,
predvsem zaradi nizjih cen industrijskih proizvodov. Osnovna inflacija tako ostaja $e naprej pod povprecjem

evrskega obmocgja.

Stevilo registriranih brezposelnih se novembra v primerjavi z oktobrom ni opazneje povedalo. Stevilo registriranih

brezposelnih je znaSalo 111.069 oseb, kar pomeni 11,9% stopnjo brezposelnosti, v decembru pa je Stevilo

brezposelnih $e naraslo.

Oktobra je medletna rast povpre€ne nominalne bruto plae v zasebnem sektorju ostala razmeroma nizka, v

javnem sektorju pa so place v povprecju stagnirale. Povpre¢na nominalna bruto pla¢a na zaposlenega je oktobra

zna$ala 1.510 EUR, kar je bilo medletno ve¢ za 1,5 %.

Konec leta 2010 je dolg drzave znaSal 38,8 % BDP ali 13.737 mio EUR, do konca septembra 2011 pa se je zviSal
na 15.884 mio EUR ali 44,4 % BDP. Do konca leta se je dolg Se poviSal zaradi decembrske izdaje 18-mesecne
zakladne menice. Decembra je drzava izdala 18-mesecno zakladno menico za financiranje glavnic dolga, ki
zapadejo v letu 2012. Z zakladno menico je bilo zbranih 907 mio EUR, sredstva pa se bodo obrestovala po

obrestni meri 3,99 %. Vecino izdaje so kupile domace banke.

Zahtevana donosnost slovenske desetletne drzavne obveznice se je decembra znizala pod 7 % in v povprecju

znaSala 6,67 %, kar pomeni da se je v primerjavi z najvi§jo vrednostjo v novembru znizala za ve¢ kot eno
odstotno tocko. Likvidnost slovenskih obveznic je zelo nizka, razmik med ponujeno prodajno in nakupno ceno

obveznic pa visok.

V mesecu decembru so vse tri ve€je bonitetne agencije (Moody's, S&P, Fitch) drugi¢ v letu 2011 znizala bonitetno
oceno Slovenije na Al, AA--, AA--, z moznostjo dodatnega znizanja ocene v prihodnje. Med vzroki za znizanje so
tveganja v banénem sistemu, ki se lahko prenesejo na javne finance, tveganje niZje gospodarske rasti, nestabilne

politi€ne razmere in vpliv dolZniSke krize v obmocju evra.

Znizanje bonitetne ocene in s tem poviSana zahtevana donosnost za obveznice slovenskih izdajateljev se je
negativnho odrazila na te€ajih obveznic. Posledi¢no se je zato znizala dosezena donosnost kritnih skladov. V
okviru obeh kritnih skladov imamo priblizno okoli 10% nalozb v slovenske dolzniske vrednostne papirje, ki se
vrednotijo po trznih cenah in 25% nalozb v slovenske dolzniske vrednostne papirje, ki se vrednotijo po odplacni
vrednosti. Na slednje sprememba trznih cen nima vpliva. Padec te€ajev dolzniSkih vrednostnih papirjev ima
negativen vpliv na dosezeno donosnost. Na podlagi sprememb bonitet slovenskih, pa tudi tujih izdajateljev
dolzniskih vrednostnih papirjev (tako drzav, kot tudi izdajateljev iz vrst podjetij) se je kreditno tveganje zvisalo, saj
se je znizal deleZ izdajateljev z visokimi bonitetami. Delez izdajateljev z boniteto A in ve€ se je zniZal iz okoli 5%

na 1%, povecal pa se je delez izdajateljev z boniteto BBB in boljSe in BB+ in boljSe.
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Bilanéna vsota banénega sistema se je novembra 2011 zmanjSala za 861 mio EUR. Na to je na strani virov

najbolj vplivalo nadaljevanje razdolZzevanja do tujine, tudi v obliki vraanja sindiciranih posojil. Obenem so se
zmanij3ali izdani dolzniSki vrednostni papirji pri velikih domacih bankah, zmanjSanje obveznosti do nebanénega

sektorja pa je bilo posledica nadpovpre¢nega zmanjSanja vlog drzave.

Padajoci trend slovenskega borznega indeksa SBITOP se nadaljuje. Konec decembra je zaklju€il pri vrednosti

589, njegov medletni padec pa je znasal 30,6 %.

Sredstva v domacih vzajemnih skladih so se novembra 2011 zaradi neto izplagil v visini 11,5 mio EUR znizala na
1.828 mio EUR. Vrednost VEP je ta mesec dosegla ni€elno rast, na medletni ravni pa ostaja negativna in zna3a -
8,2 %.

1.2.2  AKTIVNOSTI NA PODROCJU TRZENJA

1.2.2.1  TRZENJSKI CILJI V LETU 2011

Trzenjski cilji v letu 2011 so bili naslednji:
- pridobiti 2.000 novih zavarovanceyv,
- zadrzati ¢im vecje Stevilo zavarovancev, da nadaljujejo z var€evanjem/da se ne odlocajo za dvig
privar¢evanih sredstev in kasneje uveljavitev pravice do pokojninske rente,
- prilagoditev trzenjskih aktivnosti, ki bodo posledica sprejema ZPI1Z-2,
- dodatno okrepiti sodelovanje z delni¢arji Skupne pri pridobivanju novih zavarovancev,
- izvajati kvalitetne poprodajne aktivnosti in okrepiti aktivno obravnavo klju¢nih kupceyv,

- postavitev novega sistema CRM.

1.2.2.1.1  Stevilo zavarovancev in trzenjske aktivnosti

Konec leta 2011 je imela Skupna pokojninska druzba 74.119 zavarovancev. Vecina novih zavarovancev je bila iz

vrst podjetij, ki so Zze vklju€ene v zavarovanje pri Skupni pokojninski druzbi.

Glede na trenutno stanje na trgu je bil vedji poudarek namenjen aktivnemu sodelovanju z obstoje€imi
zavarovanci, kjer nam poprodajne aktivnosti kaZzejo pozitivne rezultate, ki se na eni strani kaZejo v nadaljevanju
vplacil premij kljub izrednim izstopom iz dodatnega pokojninskega zavarovanja znotraj podjetij, na drugi pa tudi v

zadovoljstvu strank, kar je nase vodilo v prihodnosti.

Pricakovana in kasneje nesprejeta pokojninska zakonodaja, ki je bila nac¢rtovana za leto 2011, je pri potencialnih
zavarovancih botrovala, da so se ti teZje odlo€ali za pristop k prostovoljnem dodatnem pokojninskem
zavarovanju. Vecina podjetij, za katere je bilo pri€akovati, da se bodo v letu 2011 odlo€ila in sklenila PDPZ ter s
tem pristopila h kolektivni shemi, je svojo odlocCitev prestavila na obdobje sprejetja nove pokojninske zakonodaje.
Omenjeno je razvidno tudi iz podatka, da se je v letu 2011 v sistem PDPZ vklju€ilo minimalno Stevilo novih
podijetij in je tako vklju€evanje novih podjetij na ravni predhodnega leta. Drugi razlog je vsekakor e vedno
gospodarska kriza, ki pa je imela vpliv tudi na vklju€evanje individualnih zavarovanceyv, ki je bilo v primerjavi z

letom poprej bistveno nizje.



Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

Zaradi situacije na trgu smo tako na$e aktivnosti usmerjali na sodelovanje z nasimi obstoje€imi zavarovanci, kar
je vplivalo na uspeSno ohranjanje zavarovancev, ki so se kljub izstopom odlo¢ali za ponovne pristope.
Intenzivnost aktivnosti je botrovala k temu, da smo glavnino zavarovancev pridobili iz podjetij, ki so se vkljucila v
kolektivno shemo pokojninskega zavarovanja v preteklosti. Prav tako smo se poprodajnimi aktivnostmi usmerjali
tudi k podjetjem, ki so zaradi slabega finanCnega stanja in tezkih gospodarskih razmer v letu 2009 in 2010

zacgasno prenehala z vplaevanjem premij PDPZ za svoje zaposlene.

Slika 2: Gibanje Stevila izbranih pokojninskih rent po mesecih v letu 2011
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Ob koncu leta 2011 je bil poudarek na organizaciji in osve$€anju zavarovancev o ponudbi novih pokojninskih
rent, ki so se priCele trziti z dne 01.01.2012 in smo jih v nase poslovanje ucinkovito implementirali. Prav tako pa

S0 se, po do sedaj znanih podatkih, na nove oblike pospesenih rent pozitivnho odzvali tudi nasi zavarovanci.

1.2.2.2 TRZENJSKE AKTIVNOSTI

1.2.22.1  Pregled trznih aktivnosti

Kot je razvidno iz strukture zavarovancev, nam pomemben delez zavarovancev prispevajo podjetja, ki so Ze nasi
zavarovanci. Zato je potrebno vel angaziranosti nameniti kvalitetnemu servisiranju nasih zavarovancev. Z
namenom preprecitve morebitnih odhodov zavarovancev Skupne d.d. h konkurenci smo tako vecjo pozornost
namenili poprodajnim aktivnostim, ki jih aktivho izvajamo z obiski podjetij, kjer podjetja seznanjamo z moznostmi

glede vklju¢evanja zaposlenih.

Na podro¢ju komerciale zaznavamo poveCanje povprasevanja zavarovancev po informativnih izraunih
pokojninskih rent, ki zajema tako svetovanje o izbiri primerne rente kot vodenje samega postopka izplacila rente.
Tako se je del trzenjskih aktivnosti usmeril tudi na pripravo celotne potrebne dokumentacije za realizacijo
pokojninske rente, ki jo v celoti pripravimo in posredujemo v izpeljavo Zavarovalnici Triglav. V zadnjem kvartalu
smo pri zavarovancih zaznali pove€an interes po drugih oblikah pokojninskih rent, predvsem po rentah, ki

zavarovancu omogocajo pospeseno izplacevanje privar€evanih sredstev v izbranem obdobju.

Z namenom informiranja tako zavarovancev kot sploSne javnosti smo v obdobju do 31.12.2011 preko oglasnega
sporocila, ki je vseboval pomembne informacije tako o poslovanju Skupne kot tudi o pomembnih podatkih za
zavarovance oglasevali v naslednjih medijih: Finance, Delo (priloga Kvartum), Dnevnik in Radio Tednik (Stotin). V

zvezi z osvesc€anjem potencialnih zavarovancev o potrebi po dodatnem pokojninskem varéevanju in z namenom



Skupna d.d., Ljubljana

Letno porocilo za poslovno leto,

ki se je zakljucilo 31.12.2011

pospeSevanja prodaje smo v mesecu decembru pripravili radijsko kampanjo oglasevanja prostovoljnega

dodatnega pokojninskega zavarovanja pri Skupni.

Kot ucinkovit del poprodajne aktivnosti sluzi tudi brezplaéna telefonska Stevilka (080 8087), kjer je potrebno
poudariti, da jo koristi vedno ve¢ zavarovancev s potrebami po informacijah o nadaljevanju z varCevanjem,

informacijah o stanju na rac¢unih in ostalih informacijah o pokojninskem zavarovanju.

Storitev eSMS, ki jo vodimo v oddelku komerciale se uspesno izvaja in je med zavarovanci pozitivho sprejeta, saj
se je do konca leta na storitev tovrstnega obves¢anja o stanju na racunih narocilo Ze preko 3.100 zavarovancev.

Pri izvajanju storitve eSMS vecjih reklamacij ali tezav vezanih na storitev nismo zaznali.

1.2.2.2.2  Sodelovanje z delni¢arji Skupne pokojninske druzbe d.d.

Tudi v letu 2011 smo z Novo Ljubljansko banko sodelovali na tako na podrocju prebivalstva, kot tudi na podrocju
pravnih oseb, kjer so komercialisti NLB potencialne zavarovance seznanjali s storitvijo PDPZ in organizirali
sestanke s potencialnimi podjetji. Tako smo tudi v preteklem letu smo izvedli serijo predstavitev, kjer smo
bancnike izobrazevali o samem produktu PDPZ ter jih seznanjali z novostmi (nove oblike pokojninskih rent) na
podrocju prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Vklju€eni smo v ponudbo namenjeno strankam
osebnega bancnistva oziroma imetnike zlate kartice, v preteklem letu smo bili vklju€eni tudi v posebno ponudbo

zaposlenim v raCunovodskih servisih, v poslovni paket.

1.2.2.2.3 Podajanje informacij in obvesc¢anje zavarovancev

- obvestilo podjetjem o valorizaciji zneskov za dav¢ne olajSave pri prostovolinem dodatnem pokojninskem
zavarovanju,

- posredovanije letnega porocila vkljuenim podjetjem o poslovanju Skupne d.d.,

- kvartalni pozivi zavarovancem, ki so prekinili kolektivno shemo pri delodajalcu, da se
vkljucijo v individualno shemo,

- posredovanje izpiskov za napoved dohodnine,

- priprava informativnih izraCunov pokojninskih rent, izplacil, obdavcitev pri izrednem prenehanju

- statistika klicev na brezplacno Stevilko 080 8087, je pokazala, da smo v tem obdobju s strani naSih in
potencialnih zavarovancev prejeli 6.519 klicev. Statistiko klicev smo pri€eli spremljati v mesecu maju 2008. V
primerjavi z enakim obdobjem v letu 2009 smo zabeleZili 61% vec klicev.

- informativni postni predal Skupne pokojninske druzbe, d.d., (info@skupna.si) na katerega se zavarovanci
obracajo z raznimi vpraSanji glede var€evanja, pogojev izplacil, pokojninskih rent in podobno. V letu 2011 se
je smo zaznali izjemo porast uporabe informativnega postnega predala saj ocenjujemo, da se je v primerjavi
z letom poprej uporaba povecala za preko 150%. Zavarovanci so se na nas z raznimi vprasanji, zeljo po
pojasnilih obrnili ve¢ kot 2.100 krat. Izkazuje se, da bo uporaba informativnega poStnega predala vse
pomembnejSa za razreSevanje vprasanj in Zelja zavarovancev, kateremu velja nameniti ustrezno pozornost

tudi v prihodnje.
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1.2.2.3 PRIPRAVA IN PRICETEK IZPLACEVANJA POKOJNINSKIH RENT

Leto 2010 je bilo v znamenju priprav na prietek izplaCevanja pokojninskih rent zavarovancem, ki so k
zavarovanju pristopili v letu 2001 in so se v letu 2011 ob izpolnjevanju pogojev odlo€ali za pokojninske rente. V
Skupini smo tako izvedli vse potrebne aktivnosti in pripravili ustrezne procese s katerimi bi zainteresiranim
zavarovancem omogocili pridobitev izbrane oblike pokojninske rente, ki so v ponudbi Skupne.

Z namenom azurnega in hitrega podajanja ustreznih informacij zavarovancem in kakovostne obravnave strank
smo prilagodili na¢in dela v klicnem centru, prav tako pa smo usposobili tudi dodatne prostore za primer

povecanega obsega obiska strank neposredno na sedezu Skupne.

Do 31.12.2011 se je za pridobitev pokojninske rente tako odloCilo 76 zavarovancev, pri ¢emer se je za rento
odloCilo 43 moskih in 33 Zensk. 21 zavarovancev se je odloCilo za rento z garancijo in 55 za rento z brez

garancije. Povprecna starost zavarovanca, ki se je odlocil za pridobitev pokojninske rente znasa 61,5 let.

1.3 POSLOVANJE KRITNIH SKLADOV

Skupna vklju€uje zavarovance v tri pokojninske nacrte, dva sta kolektivna (PN-SK-01 in PN-SK-03), eden (PN-
SK-02) pa individualen. Za pokojninska nacérta PN-SK-O1 in PN-SK-02 je organiziran en kritni sklad, za
pokojninski nacrt PN-SK-03 pa drugi. Med seboj se razlikujeta predvsem po tem, da se pri zadnjem ne
obracunavajo vstopni stroski. Pokojninski nacrti natanéno dolo¢ajo visino stroSkov, ki jih je dovoljeno obracunavati

v breme sredstev zavarovancev.

Slika 3: Gibanje Stevila zavarovancev Skupne od leta 2000 do leta 2011
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Vrednost obeh kritnih skladov je bila konec preteklega leta 306,4 mio EUR (lani 319,9 mio EUR), znesek
vplagane bruto premije v tem letu pa 37 mio EUR (lani 39,3 mio EUR). Povpre¢ni mesecni bruto priliv je znaSal

3,08 mio EUR (lani 3,27), bruto premija se je v primerjavi z letom 2010 znizala za 2,31 mio EUR oz. za 5,9 %.
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Obracunani vstopni strodki so zna$ali v letu 2011 0,89 mio EUR, stroski upravljanja pa 3,9 mio EUR, izstopni
stroski pa 0,49 mio EUR.

Slika 4: Gibanje viSine vplac¢ane premije po letih od ustanovitve do leta 2011

Vpla¢ana premija po letih od ustanovitve v EUR
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Slika 5: Gibanje vrednosti kritnih skladov od leta 2000 do leta 2011

Vrednost kritnih skladov v EUR
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V skladu z dolocili ZPIZ-1 mora upravljavec jam¢iti zavarovancem letno stopnjo donosnosti v viSini vsaj 40 %
povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Navedeno stopnjo
se izraCunava mesecno in jo objavlja minister, pristojen za finance. Skupna v svojih pokojninskih nacrtih
opredeljuje vi§jo minimalno donosnost in sicer v viSini 50 % povpre¢ne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Na izraun donosnosti vplivajo predvsem obrestne mere ob

izdaji drzavnih obveznic, velikost emisije in indeksacija.
Zavarovancem pripada poleg minimalnega donosa tudi presezni donos, zmanjSan za stroSke upravljanja ter

rezervacije. V skladu s pokojninskim nacrtom se presezek pripiSe na osebne raCune zavarovancev enkrat letno,

najkasneje Sest mesecev po zaklju¢ku obradunskega obdobja.
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Rezervacije se oblikujejo letno in sicer v viSini razlike med dejanskim in zajam&enim donosom in ne smejo
presegati 10 % vrednosti premozenja kritnega sklada. Rezervacije se lahko uporabijo samo za kritje razlike med
zajam&enim in dejanskim donosom v obdobjih, ko je dejanski donos niZji od zajam€enega. Rezervacije so del
kritnega sklada in pripadajo zavarovancem. V primeru prenehanja zavarovanja (redna ali izredna prekinitev) se

zavarovancu na osebni racun pripiSe sorazmerni delez rezervacije kritnega sklada.
V skladu s pokojninskim nacrtom se presezek (Ce se ne oblikujejo rezervacije) pripiSe na osebne racune
zavarovancev enkrat letno, najkasneje Sest mesecev po zaklju¢ku obracunskega obdobja, z valuto na dan 01.01.

Na ta sredstva se pripisujejo donosi enako kot na ostala sredstva na racunu.

V primeru nedoseganja zajamcenega donosa skladi ¢rpajo razliko med dosezenim in zajam€enim donosom iz

rezervacij, oblikovanih v preteklih obdobjih iz donosov nad zajam&enim.

Tabela 7: Donosi Skupne pokojninske druzbe v preteklih petih letih

DONOSNOST 2007 2008 2009 2010 2011

Zajamceno po zakonu 1,6 1,8 1,8 1,4 1,4
Zajaméeno po PN-SK-01 in 02 2,0 2,2 2,1 1,8 1,7
DosezZena donosnost 6,1 -3,7 4,4 4,0 0,2

Dosezena donosnost v letu 2011 je znaSala v kritnem skladu po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in 02 0,15%. Za

kritni sklad po pokojninskem nacrtu PN-SK-03 je znaSala donosnost v istem ¢asu -0,10%.

V letu 2011 so bili dosezenih donosi nizji od zajamd&enih in zato so se rezervacije kritnih skladov nekoliko znizale.
Na zniZanje so pri kritnem skladu po pokojninskem nacértu PN-SK-01 & 02 znatno vplivala tudi izplacila sredstev,
saj imajo zavarovanci, ki trenutno izstopajo viSje rezervacije od povprecja. Rezervacije kritnega sklada po
pokojninskih  nacrtih PN-SK-01 in 02 so konec leta 2011 znaSale 3,23% zbranih sredstev kritnega sklada,

rezervacije manjSega kritnega sklada pa so znaSale 1,11%.

Glede na zivahna dogajanja na kapitalskih trgih so se diferencirali tudi dosezeni donosi ponudnikov. Zato se nam
zdi primernej$a primerjava doseZene donosnosti na dalj$i rok. Ze na kraj$i rok so opazne razlike med izvajalci, saj
so v letu 2011 dosegli med -3,34 in 2,20% donosnost, povpre¢no -0,52%. Skupna je v obeh skladih dosegla
nadpovprec¢ni donos, 0,15 oziroma -0,10%. Na petletni ravni so se donosi gibali med 0,52 in 17,57%, povpre¢no

10,07%. Skupna je tudi tu presegla povprecje, njen donos znasa 11,04 oziroma 10,80%:
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Tabela 8: Donosi in zbrana sredstva ponudnikov PDPZ

IZVAJALEC DONOS V ZADNJIH ZBRANA SREDSTVA*
12 MESECIH 60 MESECIH
ZAVAROVALNICA TRIGLAV -3,34% 14,09% 163,5
ABANKA Alll -2,44% 12,90% 18,2
BANKA KOPER -2,34% 6,34% 33,7
PROBANKA DELTA -1,94% 11,64% 9,1
GENERALI LEON -1,87% 10,82% 24,8
MODRA ZAVAR. KVPS -0,28% 1,71% 193,1
ADRIATIC SLOVENICA -0,21% 0,52% 5,8
MODRA ZAVAR. ZVPSJU -0,15% 13,93% 518,6
SKUPNA PN-SK-03 -0,10% 10,80% 9,5
SKUPNA PN-SK-01 & 02 0,15% 11,04% 296,9
KAD SODPZ 0,47% 4,41% 381,7
MOJA NALOZBA 0,63% 13,56% 124,9
PRVA OSEBNA ZAVAR. 1,89% 11,61% 222,9
POK. DRUZBA A 2,20% 17,57% 195,7

Vir: Casopis Dnevnik, 24.1.2012, lastni izracuni
*v mio EUR, stanje na dan 31.12.2011, Zavar. Triglav 30.9.2011

V letu 2010 pa smo po eni strani zviSevali deleZz delniSkih nalozb, hkrati pa smo se tudi pripravljali na predvidena
izplacila v letu 2011. Zato se je znizal delez drzavnih obveznic (ki so imele v letu 2010 tudi izredno nizko

donosnost), zviSal pa se je delez delniSkih nalozb in depozitov.

V letu 2011 smo bili Zze tekom leta, Se posebej pa v zadnjem delu leta ponovno pri¢a pretresom na kapitalskih
trgih z izrazito negotovimi napovedi. Zato nismo Ze tekom leta agresivno povecevali delniskih nalozb, konec leta
2011 pa smo ponovno radikalno znizali delez delniskih naloZzb. V vegjem obsegu so na dosezen donos vplivale
tudi spremembe na trgu obveznic, Se zlasti zahteve po visji donosnosti slovenskih obveznic. Ker imamo vedji
delez slovenskih drzavnih obveznic z zapadlostjo leta 2020 in 2021 vrednoteno trzno (priblizno 4% kritnega

sklada), je bil prisoten znaten negativen ucinek.

S trznim vrednotenjem nalozb smo izpostavljeni trenutnim trznim gibanjem, negativne ucinke trga deloma blazijo
samo vrednostni papirji, ki so uvr§€eni v skupino vrednostnih papirjev, ki jih bomo hranili v portfelju do dospelosti.
Omejitev za delez teh vrednostnih papirjev znasa 55%, konec leta 2011 smo imeli v navedeni skupini dobrih 40%

obveznic.

V Tabeli 6 je prikazana struktura nalozb obeh kritnih skladov. Strukturi nalozb obeh kritnih skladov konec leta
2011 zaradi prilagajanja trenutnim in pri¢akovanim gibanjem na kapitalskih trgih odstopata od ciljne strukture, kot
deloma tudi od plana za leto 2011. Se vedno manjsi deleZ delniskih naloZb vodi v vegji deleZ obveznic, tako

podjetniskih kot tudi drzavnih.
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Tabela 9: Struktura nalozb obeh kritnih skladov Skupne pokojninske druzbe

Skupna d.d., Ljubljana

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

KRITNI SKLAD KRITNI SKLAD
PN-SK-01 & 02 PN-SK-03 PLAN CILINO
STRUKTURA NALOZB |31.12.2009 [31.12.2010 [31.12.2011 | 31.12.2009 | 31.12.2010 |31.12.2011|31.12.2011| STANJE
GOTOVINA 0,0 0,0 0,6 0,1 0,0 0,6 1,0 3,0
DEPOZITI 26,0 28,6 28,3 26,8 28,6 26,4 26,0 20,0
DRZAVNE OBVEZNICE 33,6 27,3 31,5 33,1 254 35,3 25,0 25,0
DRUGE OBVEZNICE 34,4 34,3 39,4 33,8 36,0 36,2 33,0 17,0
DELNICE 6,4 10,1 2,2 6,5 10,3 1,9 15,0 25,0
OBVEZNOSTI /
TERJATVE -0,4 -0,3 -1,9 -0,3 -0,4 -0,3 0,0 0,0
NEPREMICNINE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0
SKUPAJ 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1.4 FINANCNI POLOZAJ DRUZBE
Financni rezultat poslovanja druzbe brez kritnih skladov je razviden iz naslednje tabele:
Tabela 10: Finanéni rezultat druzbe (lastni viri poslovanja)
v 000 EUR
Realizacija Realizacija Indeks na
SKUPNA - lastni viri 2011 2010 2010
OBRATOVALNI MATERIALNI STROSKI 80 83 96
stroSki pridobivanja zavarovan;j 0 4 9
najemnine 165 165 100
str.stor.fiz.os.,ki ne opravlj.dejavnosti 39 54 73
povracila stroskov zaposlenim v zvezi z delom 37 35 106
stroSki placil.prometa in banénih storitev 182 176 103
stro$ki intelektual.in osebnih storitev 91 102 89
stroSki reklame, propagande in reprezentance 105 118 89
stroSki drugih storitev 414 452 91
OBRATOVALNI STROSKI STORITEV 1.034 1.106 93
AMORTIZACIJA 81 92 88
OBRATOVALNI STROSKI DELA 1.043 991 105
DRUGI STROSKI 64 67 96
SKUPAJ STROSKI 2.301 2.339 98
Prihodki od vstopne provizije 894 990 90
Prihodki od izstopne provizije 491 29 1.711
Prihodki od upravljavske provizije 3.900 3.735 104
POSLOVNI PRIHODKI 5.285 4.753 111
NETO FINANCNI in drugi PRIHODKI 476 31 1.535
SKUPAJ NETO PRIHODKI 5.761 4.784 120
1ZID POSLOVANJA PRED SLABITVIJO 3.460 2.445 142
Slabitve 938 1.206 78
1ZID POSLOVANJA PO SLABITVI 2.522 1.239 204
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Poslovno leto 2011 smo zaklju€ili z dobi¢kom 3,46 mio EUR, ki je za 42 % presegel lanskoletnega in tudi za 15 %
nacrtovanega. BoljSi rezultat od priCakovanega je predvsem posledica skrbnega nadziranja in upravljanja
stroSkov, ki so v primerjavi s preteklim letom nizji za 2 % in kar za 21 % nizji od nacrtovanih. Hkrati so bili neto
prihodki (brez upostevanja slabitev) realizirani skoraj v nacrtovani viSini (indeks 98), v primerjavi z letom 2010 pa
so kljub ne najbolj ugodnim finanénim okolis¢inam visji za 20 %. V letu 2011 smo izvedli slabitve v skupni viSini
0,94 mio EUR (lani 1,21 mio EUR). Po izvrSenih slabitvah dobi€ek sicer negativho odstopa od nacrtovanega za

16 %, vendar pa je hkrati ve¢ kot podvojen v primerjavi z letom 2010 (indeks 204).

Funkcijska in predstavitvena valuta druzbe je evro. Preracuni postavk iz tujih valut v funkcijsko valuto se opravijo

po menjalnem te€aju ECB na dan posameznega poslovnega dogodka.

Druzba je izpostavljena finannim tveganjem preko finan¢nih sredstev in obveznosti ter obveznosti iz finan¢nih
pogodb. Vsa tveganja in njihova analiza so podrobneje predstavljeni v racunovodskem delu tega porocila. Glavno
tveganje, ki ga ima druzba se nanaSa na zagotavljanje ustrezne kapitalske ustreznosti v primeru nedoseganja
zajam&ene donosnosti za sredstva kritnih skladov. Navedeno nastopi v primeru, da doseZeni donos ne dosega
zajam&enega in rezervacije kritega sklada ne zadoSCajo za pokrivanje razlike, V tem primeru je potrebno
zagotavljati pokrivanja terjatev kritnih skladov do druzbe z ustrezno visino kapitalske ustreznosti.

V racunovodskem delu porocila so predstavljene tudi metode, ki so bile uporabljen za vrednotenje posameznih

postavk v raéunovodskih izkazih in metode, ki so bile uporabljene za izracun slabitev vrednosti.

Druzba ima ob koncu leta 2011 za 14,9 mio EUR sredstev nalozenih v vrednostnih papirjih in depozitih. Vrednost

teh sredstev je prakticno enaka kot ob koncu preteklega leta 2010.

V letu 2011 je na finan¢nih trgih prevladovalo nezaupanje, kar je povzrocilo veliko nestabilnost in velika nihanja
te€ajev vrednostnih papirjev. Nezaupanje se je stopnjevalo predvsem do visoko zadolZenih drzav in bank. Zaradi
negotovih razmer na trgih smo prodali vedji del nalozb v delnice, kamor Stejemo tudi delniSke vzajemne sklade.
Tako smo prodali delnice tujih druzb v celoti, kar predstavlja 5 % nalozb, ter hkrati slabi dve tretjini nalozb v
vzajemne sklade. Sredstva smo nalozili v podjetniske obveznice, nekaj pa tudi v depozite, za katere slovenske
banke ponujajo relativno visoke obrestne mere (ob koncu leta 2011 za depozit nad leto dni 5 % obrestno mero).

ZmanjSanje deleza netrznih delnic je predvsem posledica slabitve nalozbe v delnice NLB..

Tabela 11: Struktura nalozb lastnih virov druzbe

Struktura nalozb 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2011 PLAN
Vrednost Delez Vrednost Delez Vrednost Delez
Gotovina 44.089 0,30% 1.342 0,01% 36.000 0,20%
Depoziti 6.791.718 45,58% 8.631.602 57,88% 5.472.000 30,40%
Trzne delnice 1.088.236 7,30% 310.319 2,08% 2.700.000 15,00%
Netrzne delnice 1.595.560 10,71% 868.428 5,82% 1.800.000 10,00%
Vzajemni skladi 2.373.513 15,93% 1.066.401 7,15% 3.060.000 17,00%
Drzavne obveznice 0 0,00% 438.329 2,94% 0 0,00%
Druge obveznice 3.007.025 20,18% 3.593.443 24,09% 4.860.000 27,00%
Druge naloZbe (nepremicnine) 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Terjatve in obveznosti-fin. 905 0,01% 4.001 0,03% 72.000 0,40%
Skupaj 14.901.046 100,00% 14.913.865 100,00% 18.000.000 | 100,00%
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1.5 POGLED NAPREJ

Mednarodno okolje

Napovedi za gospodarsko rast v letu 2012 ostajajo nizke. Po decembrskih napovedih Consensusa naj bi
gospodarska rast obmocja evra v letu 2012 znaSala -0,1 %. Napovedi gospodarske rasti obmocja evra je
decembra znizala tudi ECB in naj bi znaSala med -0,4 % in 1,0 % (septembrska napoved je bila med 0,4 % in 2,2
%), v letu 2013 pa med 0,3 % in 2,3 %. EBRD je za leto 2012 napovedala krizo Sloveniji in Madzarski, kot
edinima drZzavama srednje in vzhodne Evrope. Prav tako je EBRD vsem drZzavam na Balkanu razen Albaniji
poslab8ala napovedi. EBRD je za leto 2012 napovedala Sloveniji 1,1% gospodarski upad, razlog pa ti¢i v
neredenih teZzavah v bantnem sektorju in peSanju izvoza. Negativno k rasti prispevajo tudi zaostreni pogoji
financiranja s strani bank, ki se trenutno ukvarjajo s poviSanjem kapitalske ustreznosti tudi s pomocjo zniZzevanja

tvegane aktive.

Napovedi gospodarske rasti za ZDA so viSje predvsem zaradi nekoliko ugodnejsih podatkov iz realnega sektorja.

Rast naj bi v letu 2012 po napovedih Consensusa znasala 2,1 %.

Osnovno dinamiko rasti v euroobmodcju zavirajo razliéni dejavniki, med katerimi so zmerna rast svetovnega
povprasevanja ter Sibko zaupanje podjetij in potroSnikov v euroobmoc&ju. Domace povprasevanje bodo verjetno
zavirale sedanje napetosti na trgih drzavnih dolzniskih vrednostnih papirjev v euroobmocju ter proces bilanénega
prilagajanja v finanénem in nefinanénem sektorju. ECB pri¢akuje, da bo gospodarska aktivhost v euroobmocju
tekom leta 2012 okrevala, Ceprav zelo postopno, ob podpori gibanj v svetovnem povprasevanju, zelo nizkih
kratkoro€nih obrestnih mer in vseh ukrepov, ki so bili sprejeti za boljSe delovanje finanénega sektorja.

Svet ECB je na januarski seji sklenil, da pusti kljuéne obrestne mere ECB nespremenjene pri 1%. AmeriSka
centralna banka Fed pa je objavila, da bo ohranila kljuéno obrestno mero za dolar v razponu od 0 do 0,25% vse

do konca leta 2014. Fed ni spremenila obrestne mere ze od decembra 2009.

Inflacija bo ve¢ mesecev verjetno ostala nad 2%, zatem pa naj bi se spustila pod to raven. Sedanje napetosti na
finanénih trgih e naprej zavirajo gospodarsko aktivnost v euroobmocju. Gospodarski obeti so $e naprej pod
vplivom velike negotovosti in znatnih tveganj upoc€asnitve rasti. V takSnem okolju bi morali po mnenju UMAR-ja
pritiski na rast stroskov, pla¢ in cen v euroobmocju ostati zmerni, stopnja inflacije pa bi se morala v obdobju, ki je
pomembno za denarno politiko, gibati v skladu s cenovno stabilnostjo. Bistveno je, da denarna politika ohranja
cenovno stabilnost v srednjeroénem obdobju, s Cimer zagotavlja trdno zasidranje inflacijskih pri¢akovanj v
euroobmodju, da stopnjo inflacije srednjero¢no ohranja pod 2%. Tak$no zasidranje je temeljni pogoj za to, da

lahko denarna politika prispeva h gospodarski rasti in ustvarjanju delovnih mest v euroobmodju.

Od septembra 2011 so se nadalje zaostrile razmere na trgih drzavnih obveznic v Evropi. Zaradi nadaljnje

negotovosti glede redevanja dolzniSke krize v evrskem obmocju so se novembra poviSale cene zadolZevanja
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skoraj vseh Clanic evrskega obmocja. Poleg Grcije in ltalije, kjer je zahtevana donosnost drzavnih obveznic
dosegla rekordne ravni, so se zahtevane donosnosti povecale tudi v drugih, doslej manj izpostavljenih drzavah

(Francija, Avstrija).

Slovenija

UMAR v zadnji napovedi pravi, da zastoj gospodarske aktivnosti v Sloveniji v prvem polletju 2011 in njen padec v
tretjiem Cetrtletju kaze, da je bila gospodarska rast v letu 2011 zelo skromna (0,5 %), letos pa bo blizu stagnacije
(0,2 %). TakSno gospodarsko okolje bo vplivalo tudi na razmere na trgu dela, ki se bodo v letu 2012 nadalje
poslab3ale, zasebna potroSnja pa se bo zmanjsala. V letu 2013 ob rahli krepitvi rasti domacega in izvoznega
povprasSevanja pri¢akujejo 2- odstotno gospodarsko rast. Rast domace potroSnje bo izhajala iz krepitve poslovnih
investicij in realizacije gradbenih del, ki so bile v krizi prekinjene ali odlozene. Ob popu$¢€anju zaostrovanja razmer

na trgu dela pa bo postopno okrevala tudi zasebna potrosnja.

Znizevanje javnofinanénega primanjkljaja se v skladu s temi usmeritvami osredoto¢a na omejevanje sredstev za
zaposlene v javnem sektorju, transferje posameznikom in gospodinjstvom, investicij in investicijskih transferjev
drzave ter subvencij. Z zaCetkom leta 2012 je Ze v veljavi Zakon o dodatnih interventnih ukrepih za leto 2012, ki je

za polovico leta zamrznil uskladitve pla¢ v javhem sektorju.

Tveganja za dodatno poslabSanje razmer ostajajo velika. Napovedi so neposredno odvisne od stabilizacije
razmer v mednarodnem okolju in slovenskem ban&nem sistemu ter od uspesnosti javnofinancne konsolidacije in

reformnih naporov, kar bi povrnilo zaupanje mednarodnih finanénih trgov.

ZmanjSevanje Stevila zaposlenih se je v letu 2011 nadaljevalo, vendar v manjSem obsegu kot v predhodnih dveh
letih. V letu 2011 je bilo tako povpre¢no Stevilo delovno aktivnih predvidoma za 1,7 % nizje kot v predhodnem
letu. V povprecju leta je Stevilo brezposelnih znasalo 110,7 tiso€, povpre¢na stopnja registrirane brezposelnosti
pa 11,8 %. V letih 2012 in 2013 se pri¢akuje nadaljnje upadanje zaposlenosti in pove€anje brezposelnosti. V
zasebnem sektorju se bo nadaljevalo zniZevanje zaposlenih v gradbenistvu, predelovalnih dejavnostih, trgovini,
transportnih dejavnostih, Se naprej pa bo narasCala zaposlenost v nekaterih poslovnih storitvenih dejavnostih.
Povpre¢no Stevilo registriranih brezposelnih bo tako v letu 2012 predvidoma znaSalo 116,1 tiso€, stopnja
registrirane brezposelnosti pa 12,5 %. Kljub pri¢akovanemu zacetku gospodarskega okrevanja v letu 2013 se bo

brezposelnost v tem letu povecala, saj na trgu dela obrat obi¢ajno sledi z zamikom.

V letu 2011 je bila rast pla¢ nizja kot predhodno leto. V povprecju leta 2011 za zasebni sektor napoveduje UMAR
2,7-odstotno nominalno poviSanje. Gospodarske razmere tudi v letih 2012-2013 ne bodo omogocale vidnejSe
rasti plac. V letu 2012 bo nominalna rast predvidoma Se nekoliko nizja kot lani (2,4 %). V letu 2013 bo nominalna

rast pla¢ ob ugodnejSem gospodarskem okolju nekoliko visja (2,9 %).

Inflacija bo predvidoma tudi v letih 2012 in 2013 ostala nizka. Gospodarske razmere v Sloveniji v prihodnje naj ne
bi predstavljale dejavnika pritiska na cene, tako da bo medletna inflacija v teh letih ob predpostavki stabilnih cen
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surovin in v odsotnosti drugih cenovnih Sokov iz mednarodnega okolja znaSala 1,8 %. Na dav€énem podrocju

napoved predvideva nadaljevanje politike aciklicnega prilagajanja viSine troSarin.

Tabela 12: Napovedi UMAR-ja

2010 2011 2012 2013
Zimska napoved
BDP, realna rast v % 1,4 0,5 0,2 2,0
BDP v mio EUR, tekoce cene 35.416 35.789 36.356 37.590
Stevilo registriranih brtezposelnih, povpregje leta, v tisog 100,5 110,7 116,1 118,8
Stopnja registrirane brezposelnosti v % 10,7 11,8 12,5 12,8
SALDO tekocega raé. pladilne bil. v mio EUR -297 -192 -176 321
- v primerjavi z BDP v % -0,8 -0,5 -0,5 0,9
Razmerje USD za 1 EUR 1,327 1,392 1,318 1,318
Realni efektivni te€aj - deflator CPI -1,4 -0,9 -0,6 0,2
Inflacija (dec./dec.) 1,9 2,0 1,8 1,8
Inflacija (povprecje leta) 1,8 1,8 1,8 1,8
Cena nafte Brent v USD / sod¢ek 79,6 111,0 105,0 100,0

Vir: do leta 2010 SURS, BS, ECB, EIA, 2011-2013 napoved Umar.

V letu 2011 so vse tri pomembnejSe bonitetne agencije znizale bonitetno oceno Slovenije (agencija Moody’s
dvakrat), mo¢no se je poviSala tudi donosnost do dospetja 10-letne drzavne obveznice, ki je novembra lani
presegla 7 % in se tudi januarja 2012 drzala blizu te vrednosti. V primeru, da bi se zahtevana donosnost tudi v
prihodnje gibala na podobni ravni, bi bil stroSek novega zadolZzevanja drzave v prihodnjih letih precej visji kot v
preteklosti in bi predstavijal resen izziv za financiranje potreb drzave. Predvideno zadolzevanje za financiranje
javnofinanénega primanjkljaja za leto 2012, pa ta dvig obrestnih mer poveca stroSke refinanciranja dolga po
UMAR-jevih izraunih za 27 mio EUR. V treh letih bi se stroski refinanciranja le obstoje€ega dolga povisali za 32

mio EUR, vkljuéno s predvidenim primanjkljajem v tem obdobju pa za 67 mio EUR.

Skupna

Leto 2011 je bilo eno od prelomnih let v poslovanju Skupne pokojninske druzbe, saj je minilo deset let od prvih
vkljuitev zavarovancev v sistem prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. To pomeni, da so prvi
zavarovanci pridobili pravico do pokojninskih rent, po drugi strani pa tudi pravico do dviga sredstev, ki jih je na
njihove racune vplacal delodajalec. Izkazalo se je, da se je zgodilo tisto, kar smo napovedovali, to je relativho
skromno Stevilo zavarovancev, ki so se odlo€ili za pokojninske rente in dokaj velik obseg tistih, ki so izredno
prekinili dodatno pokojninsko zavarovanje in dvignili sredstva. Vzroki za to so razli¢ni, predvsem pa zaostreni
gospodarski pogoji s povecano brezposelnostjo, kar pomeni iskanje vseh finanénih virov za prezivetje. Pozitivho
pa je, da se je veCina zavarovancev, ki je prekinila zavarovanje in dvignila sredstva in so Se zaposleni pri istem

delodajalcu vkljucila nazaj v dodatno pokojninsko zavarovanje. Mesecni prilivi zato ohranjajo nivo.

V letu 2012 lahko pri€akujemo nadaljevanje izplaevanja zbranih sredstev zavarovancem zaradi izrednega
prenehanja zavarovanja. Po drugi strani pa pri€akujemo pove€ano zanimanje za rente, saj se ponudba dodatnih
rent Siri. Nove rente omogocajo pospeseno izplaCevanje rente v 3, 5 ali 8 letih. Znesek izplacanih sredstev naj bi
bil vi§ji kot v letu 2011, saj se je v letu 2002 vkljucilo ve€ zavarovancev kot v letu 2001. Nato pa lahko v letu 2013

Ze priCakujemo zniZzanje izplaCil. Na obseg izplacdil lahko vplivajo tudi dogajanja okoli sprejemanja nove
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zakonodaje s pokojninskega podroc&ja. Za leto 2012 sicer ne pri¢akujemo sprememb, nov zakon se nacrtuje v letu
2013, kar pomeni najverjetneje uveljavitev s 1.1.2014. Vendar lahko vsaka nacrtovana sprememba negativno
vpliva na odlo€itev zavarovancev v smislu in jih spodbudi k dvigu sredstev. Zakonodajne spremembe bodo

vplivale tudi na poslovanje druzbe z vidika prilagajanja novi zakonodaji.

Konec leta 2011 je bil tudi dopolnjen pravilnik za izraunavanje minimalne zajam¢€ene donosnosti, ki sedaj Se bolj
izlo€a trenutne spremembe zahtevane donosnosti slovenskih drzavnih obveznic, saj se je okno razsirilo na
dvoletno povprecje. Ravno tako se viSina dolo¢a enkrat letno. Vendar se kljub tem popravkom zavedamo, da bo
zagotavljanje ustrezne donosnosti zahtevna naloga, predvsem zaradi gospodarske situacije, ki kratkoro¢ne Se ne
kaZe hitrega in vecjega izboljS8anja. Ravno tako pa bo dobrSen del naloZbenih aktivnosti posveden zagotavljanju

likvidnosti, kar tudi ne daje moznosti optimalne alokacije nalozb.

Kljub vedjim odlivom nacrtujemo pozitivho poslovanje druzbe in mozZnost izplacila dividend delni¢arjem, saj se je

sprostil pritisk ha zagotavljanje kapitalske ustreznosti.

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana bo $e naprej ohranjala mesto vodilnega ponudnika prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja s pomocjo ponudbe, ki bo ponujala stabilno donosnost skozi daljSe
C¢asovno obdobje, jasno politiko strosSkov izvajanja zavarovanj in ponudbo, prilagojeno potrebam zavarovancev.

Pri tem ra¢una na nadaljevanje dobrega sodelovanja s svojimi delni€arji. Ob uveljavitvi nove zakonodaje bo

Skupna prenovila ponudbo v skladu z zahtevami oziroma moznostmi, ki jih bo ponujala nova zakonodaja.

1.6 DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Dogodkov, ki bi jih bilo potrebno posebej izpostaviti, v obdobju po datumu bilance stanja ni bilo.
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|ZBRANI KAZALNIKI POSLOVANJA

Tabela 13: Izbrani kazalniki poslovanja

8.1

8.2

KAZALNIKI

kosmata obraunana premija v tekoCem letu
kosmata obracunana premija v preteklem letu
rast kosmate obraCunane premije

Cista obracunana zavarovalna premija

kosmata obradunana zavarovalna premija

Cista obracdunana zavarovalna premija v % od kosmate

obra¢unane zavarovalne premije

kosmata obracunana odSkodnina v teko¢em letu
kosmata obracunana odsSkodnina v preteklem letu
gibanje kosmatih obrac¢unanih odSkodnin
kosmate obracunane odSkodnine

Stevilo Skod

povpreé¢na odskodnina

kosmate obradunane od8kodnine

kosmate obradunane premije

Skodni rezultat

stro8ki poslovanja

kosmate obraunane zavarovalne premije

stroski poslovanja v % od kosmate obrac¢unane
zavarovalne premije

stroski pridobivanja zavarovan;

kosmate obraCunane zavarovalne premije

stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate
obra¢unane zavarovalne premije

donos nalozb

(stanje nalozb na zacetku leta+stanje nalozb na koncu

leta)/2

ucinki nalozb v % od povprec¢nega stanja nalozb

donos nalozb kritnih skladov Zivljenjskih zavarovanj

(stanje nalozb KS na zacetku leta+stanje nalozb KS na

koncu leta)/2

ucinki nalozb v % od povpreénega stanja nalozb

donos nalozb, ki niso financirane iz zav.tehni€nih rezervacij

(stanje nalozb, ki niso financirane iz ZTR na zacetku
leta+stanje nalozb na koncu leta)/2

u€inki nalozb v % od povpreénega stanja nalozb
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2011
36.974.867
39.289.520

94,11
36.974.867
36.974.867

100,00

49.549.774
2.869.909
1.726,53
49.549.774
7.278
6.808,16
49.549.774
36.974.867
134,01
2.301.233
36.974.867
6,22

384
36.974.867

0,00

3.877.011
331.546.607

1,17

4.374.228

316.575.131

1,38

-497.217
14.971.476

-3,32

Skupna d.d., Ljubljana

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

2010
39.289.520
38.145.585

103,00
39.289.520
39.289.520

100,00

2.869.909
1.105.366
259,63
2.869.909
745
3.852,23
2.869.909
39.289.520
7,30
2.338.987
39.289.520
5,95

4.439
39.289.520

0,01

13.956.792
311.497.919

4,48

14.820.279

297.970.830

4,97

-863.488
13.527.089

-6,38

v EUR
Indeks
11/10

94,11

103,00

91,37

94,11

94,11

100,00

1.726,53
259,63
664,98

1.726,53
976,91
176,73

1.726,53

94,11
1.834,61
98,39
94,11
104,54

8,64
94,11
9,18

27,78
106,44

26,10
29,52
106,24

27,78

57,58
110,68

52,03



10

11

12

13

14

15

16

17

Ciste Skodne rezervacije

Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Ciste Skodne rezervacije v % od ¢gistih prihodkov od
zavarovalnih premij

kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoCega leta

Cista obracunana premija

kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekocega leta v % od
Ciste obracunane premije

kosmati dobiek oziroma izguba tekoCega leta

(stanje kapitala na zaCetku leta+stanje kapitala na koncu
leta)/2

kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v % od
povpreénega kapitala

kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoCega leta

(stanje aktive na zacetku leta+stanje aktive na koncu leta)/2

kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v % od
povprecne aktive

kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoCega leta

Stevilo delnic

kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta na
delnico

Cisti dobicek

(stanje kapitala na zaCetku leta+stanje kapitala na koncu
leta)/2

Cisti dobicek oziroma izguba v % od povpre€nega
kapitala

razpoloZljivi kapital pokojninske druzbe

Cista zavarovalna premija

razpolozljivi kapital pokojninske druzbe v % od Ciste
zavarovalne premije

razpoloZljivi kapital pokojninske druzbe

minimalni kapital pokojninske druzbe

razpolozljivi kapital pokojninske druzbe v % od
minimalnega kapitala pokojninske druzbe
razpoloZljivi kapital pokojninske druzbe
zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

razpolozljivi kapital pokojninske druzbe v % od
zavarovalno-tehni€nih rezervacij

razpoloZljivi kapital pokojninske druzbe

terjatve iz pozavarovanja in tehni¢ne rezervacije, ki

odpadejo na pozavarovanje
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0
36.974.867
/

2.521.774
36.974.867
6,82

2.521.774
14.971.440

16,84

2.521.774
333.208.003
0,76

2.521.774
32.355
77,94

2.521.774
14.971.440

16,84

13.389.673
36.974.867
36,21

13.389.673
12.256.818
109,24

13.389.673
306.420.459
4,37

13.389.673
0

Skupna d.d., Ljubljana

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

0
39.289.520
/

1.238.684
39.289.520
3,15

1.238.684
13.507.603

9,17

1.238.684
312.718.243
0,40

1.238.684
32.355
38,28

1.238.684
13.507.603

9,17

12.929.991
39.289.520
32,91

12.929.991
12.808.011
100,95

12.929.991
320.200.261
4,04

12.929.991
0

94,11

203,58
94,11
216,33

203,58
110,84

183,68

203,58
106,55
191,07

203,58
100,00
203,58

203,58
110,84

183,68

103,56
94,11
110,04

103,56
95,70
108,21

103,56
95,70
108,21

103,56
/



18

19

20

21

22

23

24

25

26

razpolozljivi kapital pokojninske druzbe v % od terjatev
iz pozavarovanja in zavarovalno-tehniénih rezervacij, ki

odpadejo na pozavarovanje

Cista obraCunana zavarovalna premija

povprecno stanje kapitala+povpre¢no stanje zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij

Cista obracunana zavarovalna premija glede na
povpreéno stanje kapitala in zavarovalno-tehni¢nih

rezervacij

Cista obracunana zavarovalna premija
povprecno stanje kapitala
Cista obracdunana zavarovalna premija glede na

povprecéno stanje kapitala

povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
¢isti prihodki od zavarovalnih premij

povpreéno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij glede na Ciste prihodke od zavarovalnih
premij

Kapital

Cista prenosna premija

kapital glede na €isto prenosno premijo

Kapital

obveznosti do virov sredstev

kapital glede na obveznosti do virov sredstev
Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije

obveznosti do virov sredstev

Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije glede na
obveznosti do virov sredstev

Ciste matemati¢ne rezervacije

Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije

Ciste matemati¢ne rezervacije glede na Ciste
zavarovalno-tehni€ne rezervacije

kosmata obraunana zavarovalna premija

Stevilo redno zaposlenih

kosmata obra€unana zavarovalna premija glede na

Stevilo redno zaposlenih
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36.974.867
328.281.800

11,26

36.974.867
14.971.440
246,97

313.310.360
36.974.867
847,36

15.891.700
0
/

15.891.700
328.861.757
4,83
306.420.459
328.861.757
93,18

306.420.459
306.420.459
100,00

36.974.867
16
2.310.929

Skupna d.d., Ljubljana

Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

/

39.289.520
310.308.499

12,66

39.289.520
13.507.603
290,87

296.800.896
39.289.520
755,42

14.051.180
0
/

14.051.180
337.554.250
4,16
320.200.261
337.554.250
94,86

320.200.261
320.200.261
100,00

39.289.520
16
2.455.595

/

94,11
105,79

88,96

94,11
110,84
84,91

105,56
94,11
112,17

113,10

113,10
97,42
116,09
95,70
97,42
98,23

95,70
95,70
100,00

94,11
100,00
94,11



Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

3 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje racunovodske izkaze Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana na straneh od 26 do 31 za leto,
kon€ano na dan 31. december 2011, pojasnila k racunovodskim izkazom na straneh od 59 do 82 ter uporabljene

raCunovodske usmeritve na straneh od 35 do 46 letnega porocila.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi raCunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne radunovodske
usmeritve, da so bile radunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja in da
racunovodski izkazi predstavljajo resni€no in posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega

poslovanja za leto 2011.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje raunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozZenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so radunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi

racunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela Evropska skupnost.

Uprava druzbe je racunovodske izkaze za poslovno leto 2011 sprejela s sklepom dne 30. 3. 2012.

Ljubljana, 20. 4. 2012 Peter 55N Aljoga Ursic
Elan Yprave predsadnil uprave

, /.
: Ay
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Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

4 RACUNOVODSKO POROCILO

4.1 1ZKAZI

4.1.1 1ZKAZ FINANCNEGA POLOZAJA

v EUR Pojasnilo 31.12.2011  31.12.2010
SREDSTVA
Neopredmetena sredstva 43.4.1.1 1.552 6.373
Opredmetena osnovna sredstva 4.3.4.1.2 143.438 149.076
Finan¢ne nalozbe 43413 14.448.712 14.791.051
- razpoloZljive za prodajo 434.13.1 5.134.908 6.863.563
- v posesti do zapadlosti 4.3.4.13.2 1.144.518 1.200.771
- v posojila in depozite 4.3.4.1.33 8.169.286 6.726.717
Sredstva iz finanénih pogodb 434.14 312.595.784 321.351.476
Terjatve in druga sredstva 4.3.4.1.5 1.078.172 1.147.183
Denar in denarni ustrezniki 434.1.6 594.100 109.090
Skupaj sredstva 328.861.757 337.554.250
KAPITAL 43.4.1.7
Osnovni kapital 434171 6.750.764 6.750.764
Kapitalske rezerve 43.4.1.7.2 590.920 590.920
Rezerve iz dobi¢ka 434.1.7.2 932.346 911.047
Rezerva za spremembo postene vrednosti 4.3.4.1.7.3 -746.623 -65.370
Preneseni Cisti poslovni izid iz prejsnjih let 43.4.1.7.4 5.863.818 4.749.002
Cisti poslovni izid poslovnega leta 434175 2.500.476 1.114.816
Skupaj kapital 15.891.700  14.051.180
OBVEZNOSTI 43.4.1.8
Obveznosti iz finanénih pogodb 4.3.4.1.8.1 312.595.784 321.351.476
Obveznosti do zaposlencev 4.3.4.1.8.2 112.732 118.546
Poslovne in druge obveznosti 4.3.4.1.8.3 261.541 533.048
Finan¢ne obveznosti 434184 0 1.500.000
Skupaj obveznosti 312.970.057 323.503.070
Skupaj kapital in obveznosti 328.861.757 337.554.250

Pomembne radunovodske usmeritve na straneh od 35 do 46 in pojasnila k izkazom na straneh od 59 do 82 so

sestavni del raGunovodskih izkazov.
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4.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

v EUR Pojasnilo 2011 2010
Prihodki iz poslovanja 43421 5.284.684 4.753.426
Prihodki od vstopne provizije 894.397 990.097
Prihodki od izstopne provizije 490.604 28.679
Prihodki od upravljavske provizije 3.899.683 3.734.650
Cisti obratovalni stroski 4.3.4.2.2 2.301.233 2.338.987
Amortizacija 80.940 92.026
Stroski dela 1.042.629 991.342
Ostali obratovalni stroski 1.177.665 1.255.620
Drugi prihodki 4.3.4.2.3 318.318 9.601
Drugi odhodki 43424 282.778 337.434
Izid iz poslovanja 3.018.991 2.086.607
Prihodki nalozb 4.3.4.25 585.140 412.539
Prihodki od obresti 510.658 335.041
Prihodki od dividend 25.864 9.997
Tecajne razlike 0 31.104
Dobicki pri odtujitvah nalozb 48.618 36.397
Odhodki nalozb 4.3.4.2.6 1.082.358 1.260.461
Odhodki za obresti 40.576 1.228
Odhodki iz oslabitve nalozb, razpoloZljivih za prodajo 657.900 1.206.045
Tecajne razlike 14.335 0
Izgube pri odtujitvah nalozb 369.546 53.189
Izid iz nalozbenja -497.217 -847.922
Sprememba obveznosti iz finanénih pogodb 4.3.4.2.8 0 0
CISTI POSLOVNI I1ZID 2.521.774 1.238.684
Cisti dobitek na delnico 77,94 38,28

Pomembne racunovodske usmeritve na straneh od 35 do 46 in pojasnila k izkazom na straneh od 59 do 82 so

sestavni del raunovodskih izkazov.
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Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

4.1.3 1ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v EUR Pojasnilo 2011 2010

Cisti poslovni izid 2.521.774 1.238.684

Cisti dobigkilizgube iz ponovne izmere finanénega sredstva,

razpolozljivega za prodajo -681.253 -151.531
- dobic¢kiflizgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -1.002.182 -1.374.368
- prenos dobickov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v

poslovni izid 320.928 1.222.837

Drugi vseobsegajoci donos -681.253 -151.531

VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA 4343 1.840.520 1.087.154

Pomembne racunovodske usmeritve na straneh od 35 do 46 in pojasnila k izkazom na straneh od 59 do 82 so

sestavni del raCunovodskih izkazov.
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Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

4.1.4 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR Pojasnilo 2011 2010

A DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU 4344

a) Postavke izkaza poslovnega izida 3.085.499  2.499.025
Prihodki nalozb, razen financnih, (brez prevrednotenja) 29 36.398

Prihodki iz poslovanja in drugi prihodki (razen za prevrednotenje in

brez zmanj$anja rezervacij) in finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev: 5.308.563 4.763.027
Cisti obratovalni stroski (brez amortizacije) -2.220.294 -2.246.961
Odhodki nalozb, razen financnih, (brez prevrednotenja) 0 -53.189
Drugi poslovni odhodki (brez pove€anja rezervacij) -2.799 -249
b) Spremembe postavk izkaza finanénega polozaja -193.850 -189.178
Zacetne - konéne poslovne terjatve in ACR -210.968 -200.478
Konéne - zadetne poslovne obveznosti in PCR 17.119 11.299
c) Denarni tok 2.891.650 2.309.847
B DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU 4344
a) Prejemki 587.164 395.046
Prejemki od obresti 516.794 335.041
Prejemki od dividend in delezev iz dobi¢ka drugih 25.864 9.997
Prejemki zaradi zmanj$anja finan¢nih sredstev, razpolozljivih za
prodajo 44.506 0
Prejemki zaradi zmanjSanja finan¢nih sredstev do zapadlosti 0 50.008
b) Izdatki -1.453.228 -4.210.187
Izdatki za pridobitev osnovnih sredstev -70.481 -81.081
Izdatki zaradi pove€anja posojil in depozitov -1.382.747 -1.833.510
Izdatki zaradi povecanja finanénih sredstev, razpolozljivih za
prodajo 0 -2.295.596
¢) Denarni tok -866.064 -3.815.141
C DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU 4344
a) Prejemki 0 1.500.000
b) lzdatki -1.540.576 -1.228
Izdatki za odplacilo dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -1.500.000 0
Izdatki za dane obresti -40.576 -1.228
c) Denarni tok -1.540.576  1.498.772
NETO SPREMEMBA DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH
USTREZNIKOV 4344 485.010 -6.522
Stanje na zacetku obdobja 109.090 115.612
Stanje na koncu obdobja 594.100 109.090
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Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljudilo 31.12.2011

4.1.5 1ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA

4.1.5.1 1ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA V LETU 2010

v EUR Rezerve za
spremembo Cisti poslovni
Kapitalske postene Zadrzani Cisti izid tekocega
Osnovni kapital rezerve Rezerve iz dobicka vrednosti poslovni izid leta Skupaj kapital

Zakonske Statutarne

Stanje 01.01.2010 6.750.764 590.920 257.270 529.909 86.161 4.749.002 0 12.964.026
Vseobsegajo€i donos

poslovnega leta 0 0 0 0 -151.531 0 1.238.684 1.087.154
Neto sprememba naloZb,

razpoloZljivih za prodajo 0 0 0 0 -151.531 0 0 -151.531
Razporeditev Cistega dobicka v

rezerve 0 0 0 123.868 0 0 -123.868 0
Stanje 31.12.2010 6.750.764 590.920 257.270 653.777 -65.370 4.749.002 1.114.816 14.051.180
Bilanéni dobiéek 4.749.002 1.114.816 5.863.818
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Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljudilo 31.12.2011
4.15.2 |ZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA V LETU 2011

v EUR Rezerve za
spremembo Cisti poslovni
Kapitalske postene Zadrzani Cisti izid tekocega
Osnovni kapital rezerve Rezerve iz dobicka vrednosti poslovni izid leta Skupaj kapital

Zakonske Statutarne

Stanje 01.01.2011 6.750.764 590.920 257.270 653.777 -65.370 5.863.818 0 14.051.180
Vseobsegajoci donos

poslovnega leta 0 0 0 0 -681.253 0 2.521.774 1.840.520
Neto sprememba nalozb,

razpoloZljivih za prodajo 0 0 0 0 -681.253 0 0 -681.253
Razporeditev cistega dobicka v

rezerve 0 0 0 21.298 0 0 -21.298 0
Stanje 31.12.2011 6.750.764 590.920 257.270 675.075 -746.623 5.863.818 2.500.475 15.891.700
Bilanéni dobic¢ek 5.863.818 2.500.475 8.364.293

Pomembne racunovodske usmeritve na straneh od 35 do 46 in pojasnila k izkazom na straneh od 59 do 82 so sestavni del raunovodskih izkazov.

30



Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

4.2 PRIKAZ BILANCNEGA DOBICKA

v EUR Pojasnilo 2011 2010
Cisti poslovni izid poslovnega leta 43.4.1.7.5 2.521.774 1.238.684
Preneseni Cisti dobicek 434.1.7.4 5.863.818 4.749.002
Povecanje rezerv iz dobicka 43.4.1.7.2 -21.298 -123.868
- poveclanje statutarnih rezerv -21.298 -123.868
Bilanéni dobicek 8.364.294 5.863.819

Prikaz bilanénega dobicka je pripravljen v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah.

4.3 POJASNILA

4.3.1 SPLOSNI PODATKI O DRUZBI

4.3.1.1 USTANOVITEV IN LASTNISTVO

Ustanovitev druzbe je bila v sodni register pri Okroznem sodiS€u v Ljubljani vpisana 19. decembra 2000 s
sklepom Srg 2000/15021 pod Stevilko vliozka 1/34008/00.

Firma druzbe: SKUPNA POKOJNINSKA DRUZBA d.d., Ljubljana.
Skraj$ana firma: Skupna d.d., Ljubljana

Sedez druzbe: Trg republike 3, Ljubljana, Slovenija
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Tabela 14: Struktura lastniStva na dan 31.12.2011

Delniéar Stevilo delnic Delez v %

1 Viator & Vektor logistika d.0.0., Ljubljana — v steCaju 100 0,31
2 Banka Celje d.d., Celje 800 2,47
3 Iskratel d.o.0., Kranj 515 1,59
4 |skra Avtoelektrika d.d., Sempeter pri Gorici 1.366 4,22
5 Kompas d.d., Ljubljana 200 0,62
6 Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana 9.102 28,13
7 Pivovarna Union d.d., Ljubljana 289 0,89
8 Plama-pur d.d., Podgrad 241 0,74
9 Radenska d.d., Radenci 351 1,08
10 SCT d.d., Ljubljana — v ste€aju 100 0,31
11 Zavarovalnica Triglav d.d., Ljubljana 9.752 30,14
12 Pivovama Lasko d.d., Lasko 142 0,44
13 JP Premogovnik Velenje d.d., Velenje 121 0,37
14 Engrotus d.d., Celie 100 0,31
15 Gorenje d.d., Velenje 174 0,54
16 Uniord.d., ZreCe 100 0,31
17 Gorenjska banka d.d., Kranj 8.421 26,03
18 Aerodrom Ljubljana d.d., Bmik 200 0,62
19 Erad.d., Velenje 169 0,52
20 Delo d.d., Ljubljana 112 0,35
Skupaj 32.355 100,00

Uprava je odobrila izdajo racunovodskih izkazov za poslovno leto 2011 dne 30. 3. 2012.

4.3.1.2 DEJAVNOST

Druzba je bila ustanovljena z namenom opravljanja dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja po zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju. V sodni register je vpisana dejavnost

pokojninskih skladov. Druzba lahko opravlja:

e zbiranje premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

e upravljanje s premozZenjem

e izplaCevanje pokojninske rente

e izvajanje obveznega dodatnega zavarovanja v skladu z 291. ¢lenom zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju

e upravljanje z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Posli izplaevanja pokojninske rente so bili s pogodbo preneseni na Zavarovalnico Triglav d.d., za prenos je

druzba pridobila dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor.

Druzba kot upravljavec pretezni del prihodkov pridobi iz naslova upravljavskih, vstopnih in izstopnih provizij.
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Glede na to, da je bila druzba ustanovljena po dolocilih zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo
v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) velja, da je obdav€ena
z nicelno stopnjo. Zaradi navedenega razloga druzba na dan 31.12.2011 v izkazih ne izkazuje obveznosti iz
naslova obracunanega davka od dobi¢ka pravnih oseb in hkrati tudi ni pripoznala terjatev iz naslova odlozenih

davkov.

4.3.1.3 ORGANI DRUZBE

Organi druzbe so uprava, nadzorni svet in skup$¢ina.
Uprava druzbe ima dva ¢lana:

e AljoSa Ursi¢, predsednik uprave in

e Peter Krassnig, ¢lan uprave.

Nadzorni svet je konec leta 2011 deloval v enaki sestavi kot eno leto prej s tem, da je Anton Ribnikar v mesecu

decembru podal odstopno izjavo:

e Zlatko Kav¢i¢, predsednik,

¢ Miran Vi€i¢, namestnik predsednika in ¢lani
¢  Mirjana Dimc Perko,

e Zdenko Pavcek,

e Milan Marinic,

e Bostjan Vovk,

e Dusan Drofenik,

e Dusan Zorko,

e Anton Ribnikar,

e Janja Krasovec in

e Tadej Coroli.

V nadzornem svetu so predstavniki kapitala in predstavniki zavarovancev. Clani nadzornega sveta, ki zastopajo

interese zavarovancev, so Dusan Drofenik, Milan Marini¢, Janja KraSovec in Zdenko Pavcek.
Na 14. seji skupscine druzbe dne 18.08.2011 je bila na podlagi s strani nadzornega sveta sprejetega letnega

poroCila za poslovno leto 2010 in na podlagi poro€ila nadzornega sveta podelijena razreSnica upravi in

nadzornemu svetu za poslovno leto 2010.

4.3.1.4 KAPITALSKE POVEZAVE

SKUPNA d.d., Ljubljana na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe, prav tako tudi ne
nalozb, ki bi pri izdajatelju predstavljali podrejene instrumente (enako kot v preteklem letu).
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Obvladujo¢e druzbe Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) so Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg
republike 2, Zavarovalnica Triglav, d.d., Ljubljana, MikloSiceva 19 in Gorenjska banka Kranj d.d., Bleiweisova

cesta 1. Konsolidirana letna porocila teh druzb je mogoc&e pridobiti na njihovih sedezih.
4.3.1.5 OSTALI PODATKI

e Mati¢na Stevilka: 1584774;

e Davcna Stevilka: 17849942;

o Sifra podrazreda dejavnosti: 65.300 (do 31.12.2007 je veljala $ifra 66.02);

e Velikost: po Zakonu o gospodarskih druzbah je velika druzba;

e Poslovno leto: koledarsko;

e Organizacijsko druzba posluje pod vodstvom dvoclanske uprave in ima oblikovana naslednja podrocja
delovanja: komerciala, finance in racunovodstvo, nalozbe, vodenje osebnih ra¢unov zavarovancev ter
notranja revizija;

e Na bilanéni datum je bilo v druzbi 16 zaposlenih (enako kot v preteklem letu), 3 z magistrsko (lani 3), 10
Z univerzitetno in visoko strokovno izobrazbo (lani 10), 2 z vi§jo (enako kot lani) in 2 s srednjeSolsko
izobrazbo (lani 1); povprecno je bilo v letu 2011 v druzbi 16,1 (lani 15,5) zaposlenih;

e Informacijska podpora: Sestavljena je iz ve¢ delov. Podpora pisarniSkemu poslovanju, trzenju,
upravljanju in vrednotenju sredstev,elektronska posta ter glavni knjigi kritnih skladov se izvaja na lastnih
streznikih z vzdrZzevanjem zunanijih izvajalcev.

e lzlo€eni posli: Za vodenje osebnih raunov zavarovancev se uporablja informacijska podpora, ki jo
zagotavlja Zavarovalnica Triglav d.d., za vodenje glavne knjige lastnih virov poslovanja pa informacijska
podpora, ki jo zagotavlja NLB Propria d.o.0. Druzba je od Agencije za zavarovalni nadzor pridobila
dovoljenji za opravljanje izloenih poslov vodenja osebnih raunov zavarovancev in dela raéunovodske

funkcije.

4.3.2 POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

4.3.2.1 [1ZJAVA O SKLADNOSTI

Racunovodski izkazi Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana za leto 2011 so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi raunovodskega poro¢anja (MSRP), izdanimi s strani International Accounting Standard
Board (IASB) in sprejetimi s strani Evropske skupnosti, ter v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah
in Sklepa Agencije za zavarovalni nadzor o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic —
SKL 20089.

4.3.2.2 PODLAGA ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in prikazujejo poslovanje
Skupne pokojninske druzbe d.d., Ljubljana. Druzba ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov, saj nima

odvisnih druzb. Pripravljeni so ob upostevanju izvirnih vrednosti, razen finan¢nih instrumentov, razpoloZljivih za
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prodajo in finangnih nalozb vrednotenih po poSteni vrednosti preko poslovnega izida ter obveznosti iz finan¢nih

pogodb pri katerih je upostevana postena vrednost.

Racunovodske usmeritve, predstavljene v nadaljevanju, so bile dosledno upoStevane pri pripravi racunovodskih

izkazov za leto 2011 in za primerjalno obdobje 2010.
4.3.2.3 KLASIFIKACIJA POGODB

Pogodbe o prostovoljinem dodatnem pokojninskem zavarovanju smo v obdobju var€evanja razvrstili kot financne
pogodbe. Druzba skladno z dologili pokojninskih nacrtov zagotavlja zajaméene donose in donose nad
zajamcenimi. Pripis dobicka se izvede enkrat letno ob koncu leta. Zneski, namenjeni za udelezbo na dobicku, so
pripisani potem, ko so potrjeni s strani uprave ob upoStevanju sploSnih pogojev in zavarovalno-tehni¢nih osnov za

pripis dobicka.
4.3.2.4 FUNKCIJSKA IN PREDSTAVITVENA VALUTA

Racunovodski izkazi in pojasnila so pripravljeni v EUR brez centov. Evri so funkcijska in predstavitvena valuta
druzbe.

Preracuni postavk sredstev in obveznosti v tujih valutah v funkcijsko valuto se opravijo po menjalnem tecaju ECB
na dan posameznega poslovnega dogodka. Pozitivne in negativne teajne razlike, nastale iz takih poslov, in
prevrednotenja denarnih sredstev in obveznosti, izrazenih v tujih valutah, na dan bilance stanja v funkcijsko
valuto, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Pri nalozbah, razpoloZljivih za prodajo, se teCajne razlike, nastale
pri denarnih postavkah (obveznice), pripoznajo v izkazu poslovnega izida, teCajne razlike pri nedenarnih

postavkah (delnice) pa v izkazu vseobsegajotega donosa.

4.3.2.5 STANDARDI, DOPOLNITVE IN POJASNILA, KI SE NISO V VELJAVI IN JIH
DRUZBA NI PREDCASNO UPORABILA

Nekateri novi standardi, dopolnitve in pojasnila k obstoje€im standardom, ki so bili izdani, stopijo v veljavo za
poslovna leta, ki se zacnejo po 1. januarju 2011. Druzba se ni odlo€ila za njihovo pred€asno uporabo. Ti

standardi, dopolnitve in pojasnila so:

Dopolnilo MSRP 7 Razkritja — prenosi finanénih sredstev (v veljavi za letna obraunska obdobja, ki se

zacnejo 1. julija 2011 ali pozneje):

Dopolnilo zahteva, da druzba razkrije informacije, ki uporabnikom njenih rac¢unovodskih izkazov omogocajo
razumevanje odnosa med prenesenimi finan€nimi sredstvi, za katera pripoznanje ni bilo v celoti odpravljeno, in
povezanimi obveznostmi, ter oceno narave nadaljnje udelezbe druzbe v finannih sredstvih, za katera je bilo
pripoznanje odpravljeno, in z njo povezanih tveganj. Dopolnilo opredeljuje »nadaljnjo udelezbo« za namene

uporabe zahtev po razkritju.

Skupna predvideva, da ob upos$tevanju narave poslovanja in vrsto njenih finanénih sredstev pojasnilo k MSRP 7

ne bo pomembno vplivalo na raunovodske izkaze.
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4.3.2.6  RACUNOVODSKE USMERITVE

4.3.2.6.1 SPREMEMBA RACUNOVODSKE USMERITVE
V poslovnem letu 2011 ni bilo sprememb raCunovodskih usmeritev v primerjavi z letom 2010.
4.3.2.6.2 NEOPREDMETENA SREDSTVA

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo brez fizi€nega obstoja in se pripozna zgolj kadar je
verjetno, da bodo pricakovane prihodnje gospodarske koristi, ki se mu pripisujejo, pritekale v druzbo, in je

mogoce zanesljivo izmeriti njegovo nabavno vrednost.

Neopredmeteno sredstvo se po zaletnem pripoznanju izkazuje po njegovi nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek in nabrane izgube zaradi slabitve (model nabavne vrednosti). Druzba oceni ali je doba
koristnosti neopredmetenega sredstva koncna ali nedoloCena. Neopredmeteno sredstvo s koncno dobo
koristnosti se amortizira glede na dobo koristnosti.

Med neopredmetenimi sredstvi s koncno dobo koristnosti izkazuje druzba programsko opremo. Za pridobljeno
programsko opremo se v nabavno vrednost vkljucijo stroki pridobitve in usposobitve za uporabo. Druzba v okviru
celotne dobe uporabnosti posameznega neopredmetenega sredstva dosledno razporeja njegov amortizljivi
znesek med posamezna obracunska obdobja kot tedanjo amortizacijo.

Amortizacija neopredmetenih sredstev je obraCunana po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob

upostevanju dobe koristnosti vsakega posameznega sredstva.

Neopredmetena sredstva se pri€nejo amortizirati z dnem, ko so na razpolago za uporabo.

Tabela 15: Amortizacijske stopnje neopredmetenih dolgoroénih sredstev

Amortizacijske skupine Predvidena doba uporabnosti Linearno

Programska oprema 10 let 10,00 %

4.3.2.6.3 OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Opredmetena osnovna sredstva so opredmetena sredstva, ki jih ima druzba zato, da jih uporablja pri opravljanju

storitev ali za pisarniS8ke namene in jih bo pri¢akovano uporabljala v ve¢ kot enem obracunskem obdobju.

Opredmetena osnovna sredstva se po zafetnem pripoznanju izkazujejo po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve (model nabavne vrednosti). Nabavna
vrednost zajema njegovo nakupno ceno, morebitne uvozne carine in nepovratne dajatve ter neposredne strosSke
usposobitve za uporabo. Kasneje nastali stroski, ki so povezani z opredmetenim osnovnim sredstvom, povecujejo
njegovo nabavno vrednost le, e povecujejo bodoCe koristi v primerjavi s prej ocenjenimi in jih je mogoce
zanesljivo izmeriti. Stroski vzdrzevanja in popravil se izkazujejo v izkazu poslovnega izida v obdobju, ko so

nastali.
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Najmanj enkrat letno se preveri preostala vrednost in doba koristnosti opredmetenih osnovnih sredstev ter se

opravijo ustrezne prilagoditve, Ce je to potrebno.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obraCunana po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja
ob upostevanju dobe koristnosti vsakega posameznega sredstva. Opredmetena osnovna sredstva se pri¢nejo

amortizirati prvi dan naslednjega meseca po tem, ko so razpoloZljiva za uporabo.

Tabela 16: Amortizacijske stopnje opredmetenih osnovnih sredstev

Amortizacijske skupine Predvidena doba uporabnosti Linearno
Osebni avtomobili 4 leta 25,00 %
Pohistvena oprema in oprema za tehni¢ne in poslovne 5 let 20,00 %
Telefonski aparati in video-domofonski komplet 4 leta 25,00 %
RacunalniSka oprema — delovne postaje 2 leti 50,00 %
Racunalniska oprema — strezniki 4 leta 25,00 %
Nalozbe v najete nepremicnine 4 leta 25,00 %
Druga oprema 3leta 33,30 %

Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev, se dologijo glede na knjigovodsko

vrednost sredstev in v izkazu poslovnega izida vplivajo na dobicek iz poslovanja.

4.3.2.6.4 FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so tiste nalozbe, ki jih ima druzba, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, poveCevala finan¢ne

prihodke.

Nakupi in prodaje finan¢nih sredstev se pripoznajo na dan trgovanja (datum transakcije), to je na dan, ko se je

druzba zavezala, da bo posamezno nalozbo pridobila oziroma odtujila.

Ob zacetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve finanéne nalozbe lastnih virov
poslovanja razporedijo v naslednje skupine:

= nalozbe, razpoloZljive za prodajo

= nalozbe do zapadlosti v placilo

= posojila in terjatve.

Finan¢ne nalozbe se glede dolo¢anja postene vrednosti razvrs€ajo v naslednje nivoje:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujoem trgu za identi¢na sredstva (borzne
cene ter generi¢ne cene pridobljene v Bloomberg sistemu). V to skupino se razvrsti finanne nalozbe za katere
obstajajo trzne cene na delujo€em trgu. Prav tako se v to skupino razvrsti izvedene finanéne instrumente, ki

kotirajo na trgu.

Nivo 2 vklju€uje vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajoCih cen identi¢nih sredstev),
pridobljenih posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih podatkov
(unobservable matket inputs). V to skupino se razvrsti nalozbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoci trg
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in se jih vrednoti z uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke, ter nalozbe v

vrednostne papirje, vrednotene po nabavni vrednosti, ker poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti.
4.3.2.6.4.1 FINANCNA SREDSTVA, RAZPOLOZLJIVA ZA PRODAJO

Finan€na sredstva, razpolozljiva za prodajo, so tista, ki jih druzba namerava posedovati nedolo¢eno €¢asovno
obdobije in jih lahko proda zaradi likvidnostnih potreb ali zaradi sprememb obrestnih mer, deviznih te€ajev ali cen

finanénih instrumentov.

Ob zacetnem pripoznanju se financna sredstva, razpoloZzljiva za prodajo, na datum nakupa izmerijo po posteni

vrednosti. PoStena vrednost ne vklju€uje stroSkov nakupa, ti se evidentirajo direktno v odhodkih.

Spremembe v posteni vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo, se pripoznajo glede na vsebino nastanka
spremembe posStene vrednosti. Tako se teCajne razlike za dolzniSke vrednostne papirje pripoznajo v izkazu
poslovnega izida, druge spremembe pa direktno v kapitalu. Pri lastniSkih vrednostnih papirjih se vse spremembe
pripoznajo direktno v kapitalu.

Pri prodaji ali oslabitvi vrednostnih papirjev, razvrS¢enih med finan¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo, se v

kapitalu izkazana prevrednotenja do poStene vrednosti odpravijo in u€inki izkaZejo v izkazu poslovnega izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolo€ena v viSini objavljene cene — te€aja
ob zaklju¢ku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih, se
postena vrednost dolo€i na podlagi doseZene cene zadnjega posla med obveS€enima in voljnima strankama,
primerjave s trenutno posteno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve

diskontiranih denarnih tokov.

4.3.2.6.4.2 FINANCNA SREDSTVA V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo so neizpeljana finanéna sredstva z dolo¢enimi ali dologljivimi
pladili in doloceno zapadlostjo v placilo, ki jih druzba nedvoumno namerava in zmore posedovati do zapadlosti.
Pri tem druzba uposSteva naslednje kriterije:
— usklajenost ro¢nosti vrednostnega papirja z obveznostmi iz dolgoro¢nih pogodb,
— doseganje ustrezne dolgoroéne donosnosti v primerjavi za zahtevano (pogodbeno dolo¢eno)
donosnostjo,

— doseganje ustrezne bonitete izdajatelja posameznega vrednostnega papirja.

Ob zaletnem pripoznanju se finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti izmerijo po posteni vrednosti. Nalozbe, ki
so pripoznane kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo, se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti z
uporabo metode efektivne obrestne mere. Vsi dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali ucinki amortiziranja
premije oz. diskonta) iz nalozb, ki so vrednotene po odplaéni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
Druzba ne more razvrstiti nobenih finanénih sredstev v to skupino, ¢e je v teko€em ali prejSnjih dveh poslovnih
letih prodala ali prerazvrstila ve¢ kot nepomemben znesek finan¢nih nalozb pred zapadlostjo. Druzba ima namen

in je sposobna tovrstna sredstva drzati v portfelju do njihovega dospetja.
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4.3.2.6.4.3 POSOJILA IN DEPOZITI

Posaijila in terjatve so neizpeljana finan¢na sredstva z dolo¢enimi ali dolocljivimi plagili, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu. Pripoznavajo se na dan sklenitve posla. Merijo se po odplaéni vrednosti z uporabo metode

efektivne obrestne mere.

V to skupino uvrd€a druzba tudi depozite pri bankah razen depozitov na odpoklic, ki jih razvr§¢a med denarna

sredstva. Vrednotijo se po odplac¢ni vrednosti.

4.3.2.6.5 SLABITVE FINANCNIH SREDSTEV

4.3.2.6.5.1 SLABITVE FINANCNIH SREDSTEV, MERJENIH PO POSTENI VREDNOSTI

Druzba vsako poroCevalsko obdobje oceni, ali so prisotni znaki, ki oznacdujejo oslabitev finanénih sredstev,
razpoloZljivin za prodajo. Pomembno ali dolgotrajno zmanj8anje postene vrednosti za lastniS8ke vrednostne papirje
pod njegovo nabavno vrednost lahko predstavija nepristranski dokaz o oslabitvi. Skupna d.d., Ljubljana kot
pomembno zmanjSanje poStene vrednosti upoSteva 40 ali ve€ odstotno znizanje poStene vrednosti glede na
povpre€no nabavno vrednost, kot dolgotrajno zmanjSanje postene vrednosti pa, ko je postena vrednost pod

izvirno vrednostjo v obdobju, daljSem od 12 mesecev.

V primeru obstoja nepristranskega dokaza o oslabitvi finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo, se nabrana
izguba, pripoznana v kapitalu, prenese v izkaz poslovnega izida. Odprava oslabitve v primeru lastniSkega
instrumenta se ne izvede preko izkaza poslovnega izida, temve¢ se kasnejSe povecanje postene vrednosti
prikaze neposredno v kapitalu. V kolikor se v naslednjem obdobju postena vrednost dolZzniSkega instrumenta
poveca in je poveCanje moc¢ nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju izgube, se odprava

oslabitve izvede preko izkaza poslovnega izida.

Kazalci slabitev dolzniskih finanénih sredstev so naslednii:
= Pomembne finan¢ne tezave izdajatelja.
= Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja.
= Pokazatelji finanénega stanja izdajatelja, ki kaZejo na znake stecaja.

= Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi finan¢nih tezav.

4.3.2.6.5.2 SLABITVE FINANCNIH SREDSTEV, MERJENIH PO ODPLACNI VREDNOSTI

Druzba vsako poroCevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi finan¢nega sredstva
oziroma skupine finan¢nih sredstev. Finan&no sredstvo oziroma skupina financnih sredstev je oslabljena in izgube
nastanejo le, ¢e obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po

zacCetnem pripoznanju sredstva, in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri§lo do izgube pri posojilih ali finan&nih sredstvih v posesti do
zapadlosti, se znesek oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo
vrednostjo prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Slabitev se

evidentira v izkazu poslovnega izida.
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Kazalci slabitev dolzniSkih finanénih sredstev, razvr§&enih v to skupino, so naslednji:
= Pomembne finanéne tezave izdajatelja.
= Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja.
= Pokazatelji finan€nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja.

= Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi finan¢nih tezav.

4.3.2.6.5.3 SLABITVE POSOJIL IN DEPOZITOV

Druzba vsako porocCevalsko obdobje oceni, ali obstajajo nepristranski znaki (kot na primer morebitna vprasljivost
obstoja, poslabsanje placilne discipline, vprasljivost bodocega denarnega toka, ustreznost zavarovanj ipd.) za

slabitev posojil in depozitov. Ce ti obstajajo, se oslabite opravijo in evidentirajo izgube iz tega naslova.

4.3.2.6.6 SREDSTVA IZ FINANCNIH POGODB

Postavka obsega naloZbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, nalozbe, razporejene kot
razpoloZljive za prodajo ali do zapadlosti v placilo, posojila in depozite, denar in denarne ustreznike ter morebitne
terjatve, to je premozZenje na racunih pokojninskih zavarovancev, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih

finanénih pogodb.

Druzba upravlja dva kritna sklada, en kritni sklad vklju€uje dva pokojninska nacrta (za kolektivno in individualno
zavarovanje: KS PN-SK-01, KS PN-SK-02), drugi kritni sklad pa enega (KS PN-SK-03 - kolektivno zavarovanije).

4.3.2.6.6.1 FINANCNE NALOZBE SREDSTEV IZ FINANCNIH POGODB

Finan¢ne nalozbe, financirane iz zbranih sredstev iz finan¢nih pogodb, so tiste nalozbe, ki jih imajo kritni skladi,
da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevali vrednost premozenja skladov.
Ob zacetnem pripoznanju po posteni vrednosti se glede na namen pridobitve nalozbe razporedijo v naslednje
skupine:

= nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid

= nalozbe do zapadlosti v plailo

= nalozbe, razpolozljive za prodajo

=  posojila in terjatve.

Enako kot pri lastnih virih poslovanja se tudi finanéne naloZbe sredstev iz finanénih pogodb glede dolo¢anja
poStene vrednosti razvr§€ajo v naslednje nivoje:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujo€em trgu za identi¢na sredstva (borzne
cene ter generi¢ne cen,e pridobljene v Bloomberg sistemu). V to skupino se razvrsti finanéne nalozbe za katere
obstajajo trzne cene na delujo€em trgu. Prav tako se v to skupino razvrsti izvedene finanéne instrumente, ki

kotirajo na trgu.

Nivo 2 vklju€uje vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajoCih cen identi¢nih sredstev),

pridobljenih posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo.
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Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih podatkov
(unobservable matket inputs). V to skupino se razvrsti naloZbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujodi trg
in se jih vrednoti z uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo preteZzno netrzne podatke, ter naloZzbe v

vrednostne papirje, vrednotene po nabavni vrednosti, ker poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo oceniti.

NaloZbe do zapadlosti v placilo ter posojila in terjatve se obravnavajo enako kot je opisano v poglavju Finanéne

nalozbe, nalozbe po posteni vrednosti pa so opisane v nadaljevanju.

Terjatev iz naslova finan¢nih pogodb druzba ne izkazuje, ker se obveznosti iz finan¢nih pogodb evidentirajo ob

placilu premij. Racunov druzba ne izdaja. Terjatve predstavljajo predvsem terjatve iz financiranja (obresti nalozb).

Denarna sredstva skladov se izkazujejo na posebnih denarnih racunih, prav tako se vrednostni papirji izkazujejo

na posebnih raCunih posameznega krithega sklada pri depotnih druzbah.

4.3.2.6.6.1.1 FINANCNA SREDSTVA PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI IZID

Postena vrednost finanénih sredstev je znesek, za katerega je mogoCe zamenjati sredstvo ali s katerim je
mogocCe poravnati obveznost ali za katerega je mogoce zamenjati finanéno sredstvo med dobro obves€enima in

voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in enakopravni.

Finan¢na sredstva in obveznosti so ob pridobitvi merjeni po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida, ko:

e taksno merjenje pomembno zmanjSa nedoslednosti, ki bi nastale, €e bi bili izvedeni finan&ni instrumenti
namenjeni trgovanju in bi bili osnovni finan¢ni instrumenti vrednoteni po odplaéni vrednosti za posaijila in
avanse, dane bankam in drugim osebam, ali izdani dolZni8ki vrednostni papirji;

e so nekatere nalozbe, kot na primer kapitalske nalozbe, upravljane in vrednotene po poSteni vrednosti v
skladu z opredeljenim obvladovanjem tveganj ali investicijsko strategijo in poro¢ane klju¢nemu
poslovodstvu na tej osnovi, pripoznane po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida sklada;

e so nalozbe v posesti za trgovanje — v to skupino druzba uvrs¢a tiste instrumente, ki so bili pridobljeni

izkljuéno z namenom nadaljnje prodaje oziroma ustvarjanju dobi¢ka v krajSem ¢asovnem razdobju.

V primeru, da je finanéno sredstvo udelezeno na aktivnem trgu, poStena vrednost temelji na objavljeni trzni ceni —
te€aju ob zaklju€ku trgovanja na dan bilance stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na finan¢nih trgih,
se postena vrednost doloCi na podlagi dosezene cene zadnjega posla med obves€enima in voljnima strankama,
primerjave s trenutno pos$teno vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene lastnosti, in/ali preucitve

diskontiranih denarnih tokov.

Nakupi in prodaje posameznih finan¢énih nalozb, vrednotenih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
sklada, se priznavajo na datum trgovanja, to je dan, ko se druzba zaveze, da bo posamezno nalozbo nabavila ali
prodala. Spremembe postene vrednosti finanénega sredstva se pripoznajo v poslovnem izidu ustreznega kritnega

sklada med prihodki oziroma odhodki nalozb.
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4.3.2.6.7 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA

Poslovne terjatve lastnih virov poslovanja so neizpeljana finan€na sredstva z dolo€enimi ali dolo¢ljivimi placili, ki
ne kotirajo na borznem trgu.

Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki,
da bodo popla¢ane. Izkazujejo se v izterljivi vrednosti do bilanénega datuma. Terjatve upravljavca do kritnih
skladov predstavljajo predvsem obveznosti kritnih skladov iz naslova vstopnih in izstopnih provizij ter upravljavske
provizije — z izjemo upravljavske provizije, ki se obraCunava in poravnava trimese¢no, se medsebojen terjatve in

obveznosti poravnavajo sproti 0z. najmanj mesec¢no.

4.3.2.6.8 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Denar predstavlja knjizni denar na racunih pri bankah, ki se lahko uporablja za pla¢evanje, denarne ustreznike pa
predstavijajo depoziti na odpoklic. V okviru transakcijskih racunov ni dogovorjenih samodejnih zadolzitev.

Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi za€etni nominalni vrednosti.

4.3.2.6.9 KAPITAL

Celotni kapital druzbe se razélenjuje na vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobic¢ka (zakonske, za
lastne delnice, statutarne in druge), preneseni Cisti dobicek ali izgubo iz preteklih let, presezek iz prevrednotenja
(rezerva za poSteno vrednost) in na prehodno Se nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali Se neporavnano Cisto izgubo

teko€ega poslovnega leta.

Rezerve iz dobicka so namensko zadrzani del Cistega dobicka iz prejSnjih let, predvsem za poravnavanje moznih
izgub v prihodnosti v skladu z zakonskimi dologili oziroma statutarnimi opredelitvami. Statutarne rezerve druzbe
smejo doseci najvec viSino 10 % osnovnega kapitala. Za njihovo oblikovanje se v posameznem poslovnem letu
nameni najve¢ 10 % preostalega Cistega dobicka, ki je bil predhodno zmanjSan za morebitne zneske v skladu z

zakonskimi dolo€ili, vendar najve¢ do omejitve iz prejSnjega stavka.

Presezek iz prevrednotenja (rezerva za spremembo postene vrednosti) omogoca kritie morebitnega kasnejSega

zmanjsanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve finanénih nalozb.

4.3.2.6.10 OBVEZNOSTI IZ NASLOVA FINANCNIH POGODB

V skladu z MSRP 4 je druzba opredelila pogodbe za pokojninsko zavarovanje v ¢asu zbiranja sredstev kot
finanéne pogodbe. Druzba skladno z dolocili pokojninskih naértov zagotavlja zajam&ene donose in donose nad
zajamcenimi. Pripis dobicka se izvede enkrat letno ob koncu leta. Zneski, namenjeni za udelezbo na dobicku, so
pripisani potem, ko so potrjeni s strani uprave ob upoStevanju sploSnih pogojev in zavarovalno-tehni¢nih osnov za

pripis dobicka.

Skupna pokojninska druzba je za izvajanje zavarovanj po kolektivnem pokojninskem nacértu PN-SK-01 in po
individualnem pokojninskem nacértu PN-SK-02 oblikovala kritni sklad za obdobje zbiranja sredstev. Za oba
pokojninska nacrta je Skupna oblikovala en kritni sklad. Po kolektivnem pokojninskem nacrtu PN-SK-03 je bil v

letu 2004 oblikovan drug kritni sklad. Zahtevano kritie obeh skladov se izkazuje kot obveznost iz naslova
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finanénih pogodb. Metoda izraduna tovrstnih obveznosti je za vsa zavarovanja (tako za tista, sklenjena po
pokojninskih nacrtih kolektivnhega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, kot za tista, sklenjena po

pokojninskem nacrtu individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja) enaka.

Obveznosti iz naslova finan¢nih pogodb se v obdobju vpladevanja sredstev racunajo z uporabo retrospektivne
raCunske metode. Metoda v izradunu uposteva dejanska vplacila na osnovi sklenjenih finanénih pogodb,

obracunane stroske upravljanja, izplacila ter pripise donosov v preteklem obdobju do dneva vrednotenja.

Obveznosti iz finan¢nih pogodb se nanasajo na zbrana sredstva iz naslova vplacil po pogodbah, sklenjenih na
osnovi pokojninskih naértov PN-SK-01, PN-SK-02 in PN-SK-03.

Neto vplacila so vplacana sredstva, zmanjSana za obraunane vstopne stroSke. Zajamc€eni donos se na neto
vplacila obra¢unava od prvega dne v naslednjem mesecu, ko so bila vplatana. Zajam¢&ena donosnost je enaka 50
% povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Na podlagi
opisanega postopka se za vsa prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja (tako po kolektivnem kot po
individualnem nacrtu) oblikujejo obveznosti za zajam¢eno viSino sredstev na osebnih radunih. Zajamé&ena visina
sredstev na osebnih raCunih Ze vsebuje pripise na osebne racune iz naslova udelezb v dobicku kritnega sklada v
preteklih obracunskih obdobjih.

Druzba vsa tveganja v celoti zadrzi v lastni izravnavi.

V letu 2002 je Skupna na podlagi dovoljenja Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve spremenila
pokojninski na¢rt PN-SK-01. Med drugim se je pokojninski nacrt spremenil tudi v delu, ki se nanaSa na
oblikovanje obveznosti. V pokojninskem nacrtu, ki je bil v veljavi v letu 2001, se je celoten ustvarjen dobicek
kritnega sklada, ugotovljen kot razlika med vrednostjo premozZenja krithega sklada po obracunu upravljavske
provizije in viSino zahtevanega kritja, pripisal na osebne raCune zavarovancev. V skladu z veljavnimi
pokojninskimi nacrti lahko izvajalec pokojninskih nacrtov oblikuje obveznosti iz naslova presezka donosa
(»rezervacije«) kritnih skladov v viSini razlike med dejanskim in zajam&enim donosom posameznega kritnega
sklada. Skupni znesek obveznosti iz naslova presezka donosa kritnega sklada, oblikovanih za kritje razlike med
zajam€enim in dejanskim donosom, ne sme presegati 10% vrednosti premozenja kritnega sklada. Tako
oblikovane obveznosti iz naslova finanénih pogodb se lahko uporabijo samo za kritje razlike med zajaméenim in
dejanskim donosom v obracunskih obdobjih, v katerih je dejanski donos niZji od zajam&enega. V primeru
prenehanja zavarovanja se zavarovancu na osebni racun pripiSe sorazmerni delez oblikovanih obveznosti iz

naslova presezka donosa krithnega sklada. Enak nacin oblikovanja obveznosti velja za oba kritna sklada.

Za razliko od poslovnega leta 2010, ko se je razlika med uresniCenimi in zajam&enimi donosi kritnih skladov v
celoti namenila za oblikovanje obveznosti iz naslova presezka donosa, v poslovnem letu 2011 uresnieni donos
kritnih skladov ni dosegel zajaméenega, zato se je razlika pokrivala v breme obveznosti iz naslova presezka

donosa kritnih skladov preteklih let.
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4.3.2.6.11 DOLGOROCNE OBVEZNOSTI DO ZAPOSLENCEV

Med dolgoro¢nimi obveznostmi do zaposlencev druzba izkazuje dolgoro¢ne rezervacije za jubilejne nagrade in
odpravnine zaposlencem ob upokojitvi, ki jih je v skladu z zakonodajo drZave, kolektivnimi pogodbami in

mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja dolzna oblikovati. Pripoznajo se z dnem nove zaposlitve.

Rezervacije so oblikovane v viSini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na
dan bilance stanja. Uporabljena diskontna stopnja se je dolocila na podlagi primerljive diskontne stopnje, ki velja
za obveznico RS49, denominirano v valuti izplacCila oblikovanih rezervacij. V izraunu so upoStevani stroski

odpravnin ob upokajitvi in stroSek vseh jubilejnih nagrad do upokojitve.

Druzba pripoznava celotne aktuarske dobicke in izgube v izkazu poslovnega izida ob nastanku.

4.3.2.6.12 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Kratkoro¢ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zaetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se kasneje povecujejo s
pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se
zmanjsujejo za odpla€ane zneske in morebitne druga¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.

V okviru poslovnih in drugih obveznosti so izkazane tudi dodatno oblikovane druge zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije v skladu z minimalnimi standardi za izraun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in sicer za zavarovanja ,
sklenjena v obdobju med 1. 8. In 30. 9. 2002. V letu 2010 je izraCun drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
temeljil na predpostavki, da se bodo ob izpolnitvi predpisanih pogojev za prejemanje pokojninske rente odlogili vsi
zavarovanci. Izkusnje v letu 2011 pa so pokazale, da je takih manj kot 6 %, zato izracun za leto 2011 temelji na

spremenjeni predpostavki, da je takih zavarovancev manj kot 10%

4.3.2.6.13 KLJUCNE POSLOVODSKE OCENE IN PRESOJE

Bilan¢ne postavke, pri katerih imajo najvecji vpliv poslovodske ocene in presoje (estimates and judgements), so
predvsem tiste, ki so povezane s slabitvami sredstev, z obveznostmi do zaposlencev ter v okviru poslovnih in
drugih obveznosti dodatno oblikovane zavarovalno-tehni€ne rezervacije za obveznosti iz naslova finan¢nih

pogodb.

4.3.2.6.14 DAVEK OD DOHODKA IN ODLOZENI DAVKI

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana je bila ustanovljena po dolo€ilih zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-
2) velja, da je obdav€ena z ni¢elno stopnjo. Prav tako druzba zaradi navedenega tudi ne pripoznava terjatev in

obveznosti iz naslova odlozenih davkov.

4.3.2.6.15 PRIHODKI

Poslovni  prihodki lastnih virov poslovanja druzbe so prihodki iz naslova upravljanja skladov, to so vstopna,

izstopna in upravljavska provizija. Vstopna provizija je pogodbeno doloena, izstopna se obracuna v viSini 1 %
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vrednosti odSkodnine ob izrednem izstopu, upravljavska provizija pa znasa 1,25 % pri Kritnem skladu (po
pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in PN-SK-02) 0z. 1,47 % (pri Kritnem skladu PN-SK-03) letno od povprec¢ne letne
vrednosti premozZenja kritnega sklada, pri Cemer se na podlagi ocen upravljavcu nakazuje Cetrtletna akontacija,

poracun pa se izvrSi ob koncu poslovnega leta.

Obrestni prihodki in odhodki se pripoznavajo v sorazmerju s prete¢enim obdobjem ter glede na neodplacani del
glavnice in efektivno obrestno mero pri dolzniskih vrednostnih papirjih razvr§€enih v skupini finanénih sredstev v
posesti do zapadlosti v placilo in v skupini za prodajo razpolozljivih finanénih sredstev oziroma kuponsko obrestno

mero v skupini finan¢nih sredstev v posesti za trgovanije.

Pri uporabi efektivhe obrestne mere se amortizira plaana in prejeta nadomestila, stroSke posla in druge premije
ter diskonte, ki so vklju€eni v izraun efektivne obrestne mere med pri€¢akovano dobo uporabe inStrumenta.
Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, ko je pravica do dividende pridobljena.

Prihodki in odhodki nalozb kritnih skladov, oblikovanih za kritje obveznosti iz naslova sklenjenih finanénih pogodb,

in prihodke in odhodke iz naslova lastnih virov so lo¢eno izkazani.

4.3.2.6.16 ODHODKI

Cisti obratovalni stro$ki obsegajo amortizacijo sredstev za zavarovalno dejavnost, stroske dela in ostale

obratovalne stro$ke. Obratovalni stroSki ob samem nastanku neposredno bremenijo upravljavca kritnih skladov.

Zasluzki zaposlencev vklju€ujejo plaCe in ostale dodatke v skladu s kolektivno in individualnima pogodbama.
Druzba placuje prispevke za pokojninsko zavarovanje (8,85 % bruto place) v skladu z zakonodajo. Prispevki
predstavljajo stroSke obdobja na katerega se nanasajo in so v izkazu poslovnega izida prikazani v okviru stroskov

dela.
Druzba v okviru glavne knjige evidentira poslovne dogodke lo€eno za posamezne kritne sklade in za lastne vire

poslovanja. StroSki se ob nastanku spremljajo po naravnih vrstah.

4.3.3 OBVLADOVANJE TVEGANJ

4.3.3.1 ZAVAROVALNA TVEGANJA

Skupna d.d., Ljubljana lahko poleg zbiranja sredstev zavarovancev in upravljanja s sredstvi tudi izplacuje rente.
Pri prvih dveh dejavnostih ne prihaja do zavarovalnih tveganj, ki pa nastopijo pri izplacevanju rent. Ker druzba ne
izplaCuje rent, tovrstna tveganja niso prisotna. Posli izplacevanja pokojninske rente so bili namre¢ s pogodbo

preneseni na Zavarovalnico Triglav, d.d., za prenos je druzba pridobila dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor.

4.3.3.2 FINANCNA TVEGANJA

Druzba je izpostavljena finanénim tveganjem preko finanénih sredstev in obveznosti ter obveznosti iz finan€nih
pogodb. Glavno finan¢no tveganje druzbe predstavlja nevarnost, da njena sredstva ne bodo zadostovala njenim

obveznostim iz sklenjenih pogodb z zavarovanci in nalozbenih pogodb. Zato druzba nalaga sredstva kritnih
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skladov v skladu z 121. in 122. ¢lenom Zzavar in pokojninskimi nacrti. Kritha sklada sta izpostavljena predvsem

nalozbenemu in likvidnostnemu tveganju. Enako velja tudi za lastne vire poslovanja druzbe.

Upravljanje s finan¢nimi tveganji temelji na nacrtovanju prihodnjih denarnih tokov, nadzorovanju kreditne
izpostavljenosti druzbe, nacrtovanju kapitalske ustreznosti ter nalaganju prostih finan¢nih sredstev na podlagi
bonitetne ocene nalozb ob upoStevanju ustrezne razpr§enosti, dolgoro€ne donosnosti in trajanja nalozb v primeru

nalozb v dolzniske finan¢ne instrumente.

4.3.3.3 NALOZBENA TVEGANJA

Na raven naloZzbenega tveganja pokojninskega sklada v osnovi in v najvecji meri vpliva naloZzbena politika
pokojninskega sklada. Nalozbeno tveganje pokojninskega sklada je:
— tveganje nihanja donosnosti in

— tveganje nedoseganja minimalne zajam&ene donosnosti po pokojninskih nacrtih.

Nalozbeno tveganje je odvisno od dejavnikov, ki vplivajo na posamezno nalozbo kritnega sklada (nesistemati¢no
tveganje), in od dejavnikov, ki vplivajo na vse ali na vecino nalozb kritnega sklada (sistemati¢no tveganje). Enako

velja tudi za lastne vire poslovanja druzbe.

NaloZbeno tveganje krithega sklada, ki je glede na zakonske omejitve glede moznosti nalaganja v lastniSke
vrednostne papirje relativno blizu obvezniSkemu skladu, je Se posebno odvisno od:

— obrestnega tveganja,

— kreditne bonitete izdajatelja,

— valutnega tveganja.

Tabela 17: Nalozbe skladov in lastnih virov (brez terjatev in denarnih sredstev)

v EUR
2011 2010
Nalozbe Depoziti Skupaj Nalozbe Depoziti Skupaj
1 2 3=1+2 4 5 6=4+5
Kritni sklad 217.009.241 83.902.165 300.911.406 223.397.630 89.168.736 312.566.366
KS PN-SK-03 6.964.551 2.512.000 9.476.551 5.956.097 2.375.652 8.331.749
Lastni viri 6.279.424 8.762.043 15.041.467 8.064.335 6.791.720 14.856.055

Vse tabele o tveganjih v nadaljevanju izhajajo iz zgornje preglednice, ki predstavija osnovo pri zajemanju
podatkov v nadaljnjih analizah. Upostevali smo vse nalozbe kritnih skladov in lastnih virov, brez terjatev in

denarnih sredstev.

Obrestno tveganje

je tveganje spremembe cen obveznic zaradi spremembe zahtevane ravni obrestnih mer. Vecina nalozb v
dolzniSke vrednostne papirje se bo prilagajala viSini ravni obrestnih mer oziroma donosnosti vrednostnih papirjev.
Poleg nalozb v dolzniSke vrednostne papirje s fiksnimi donosi se bodo sredstva nalagala tudi v dolzniSke

vrednostne papirje z variabilnimi donosi. Obrestna tveganja se bo obvladovalo z dolo€anjem trajanja nalozb v
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vrednostne papirje s fiksnim donosom ter z ustreznim razmerjem med naloZzbami s fiksnim in variabilnim
donosom. Uporablja se tudi strategija usklajevanja denarnih tokov, ki obsega usklajevanje izplacil sklada s prilivi.

Tabela 18: Struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na donos

v %
31.12.2011 31.12.2010
Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos
Kritni sklad 25,67% 1,67% 14,56% 3,62%
KS PN-SK-03 26,76% 1,51% 13,67% 4,24%
Lastni viri 15,19% 4,02% 6,43% 5,73%
Tabela 19: Struktura trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev glede na donos v zneskih
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Fiksni donos Variabilni donos Fiksni donos Variabilni donos
Kritni sklad 77.231.757 5.023.083 45.497.138 11.308.056
KS PN-SK-03 2.535.977 143.237 1.138.538 352.912
Lastni viri 2.284.304 604.284 954.816 851.438

V zgornjih tabelah je prikazana struktura trznih dolzniskih vrednostnih papirjev glede na fiksni oziroma glede na

variabilni donos.

Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje:

V Kritnem skladu se nahaja 27,34 % trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev. Od tega jih je 25,67 % s fiksnim
donosom in 1,67 % z variabilnim. Analiza zato zajema 23 obveznic, od tega 7 drzavnih in sicer 5 slovenskih in 2
nems3ki ter 16 podjetniSkih obveznic, od tega 6 slovenskih in 10 tujih podjetniSkih obveznic. Podobno je tudi pri
kritnem skladu PN-SK-03, kjer je 28,27% trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev, od tega 26,76 % s fiksnim
donosom in 1,51% z variabilnim. Struktura izdajateljev je enaka kot pri Kritnem skladu. Nalozbe lastnih virov
poslovanja druzbe so zaradi same strukture na tovrstne spremembe Se manj obcutljive kot nalozbe kritnih
skladov. Lastni viri imajo namre¢ nalozb s fiksnim donosom 15,19 % in 4,02% z variabilnim donosom. Skupaj je v
okviru lastnih virov 19,21% trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev, ena je drzavna obveznica, ostale so
podjetnisSke, 6 slovenskih in 3 tuje. V analizi smo spremljali padec vrednosti trznih dolzniSkih vrednostnih papirjev
s fiksno obrestno mero ob dvigu donosnosti do dospelosti za 1 odstotno tocko in za 2 odstotni tocki. Glede na
trenutni nivo obrestnih mer in njihov pri¢akovani nivo ocenjujemo, da je ocenjena sprememba nivoja obrestnih

mer primerna.

Tabela 20: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2010

Padec vrednosti ob dvigu Padec vrednosti ob dvigu
Knjigovodska vrednost donosnosti za 1 % tocko donosnosti za 2 % tocki
(EUR) v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 45.497.138 -1.861.113 -0,60 % -3.562.915 -1,14 %
KS PN-SK-03 1.138.538 -45.611 -0,53 % -87.419 -1,05 %
Lastni viri 954.816 -36.142 -0,24 % -71.525 -0,48 %
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Tabela 21: Analiza ob¢utljivosti za obrestno tveganje — obveznice s fiksnim donosom —v 2011

Knjigovodska vrednost

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 1 % tocko

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki

(EUR) v EUR v % v EUR V%
Kiitni sklad 71231757 -3.134.862 -1,04% -6.072.321 -2,02%
KS PN-SK-03 2.535.977 -110.545 -1,17% -213.710 -2,26%
Lastni viri 2.284.304 -67.508 -0,45% -130.798 -0,87%

Tabela 22: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — obveznice z variabilnim donosom —v 2010

Knjigovodska vrednost

Dvig vrednosti ob dvigu
donosnosti za 1 % tocko

Dvig vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki

(EUR) v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 11.308.056 343.855 0,11 % 400.264 0,12 %
KS PN-SK-03 352.912 10.761 0,11 % 12.522 0,15 %
Lastni viri 851.438 27.438 0,18 % 31.685 0,21 %

Tabela 23: Analiza ob¢utljivosti za obrestno tveganje — obveznice z variabilnim donosom —v 2011

Knjigovodska vrednost

Dvig vrednosti ob dvigu
donosnosti za 1 % tocko

Dvig vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % tocki

(EUR) v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 5.023.083 164.418 0,05% 189.405 0,06%
KS PN-SK-03 143.237 4.742 0,05% 5.454 0,06%
Lastni viri 604.284 20.730 0,14% 23.739 0,16%

Tabela 24: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — skupaj — v 2010

Knjigovodska vrednost

Padec vrednosti ob dvigu

donosnosti za 1 % to¢ko

Padec vrednosti ob dvigu

donosnosti za 2 % toéki

(EUR) v EUR v % v EUR v %
Kritni sklad 56.805.193 -1.517.258 -0,49 % -3.162.651 -1,02 %
KS PN-SK-03 1.491.450 -34.850 -0,42 % -74.898 -0,90 %
Lastni viri 1.806.254 -8.704 -0,06 % -39.841 0,27 %

Tabela 25: Analiza obcutljivosti za obrestno tveganje — skupaj —v 2011

Knjigovodska vrednost

Padec vrednosti ob dvigu

donosnosti za 1 % to¢ko

Padec vrednosti ob dvigu
donosnosti za 2 % toéki
v EUR v %

(EUR) v EUR v %
Kritni sklad 82.254.840 -2.970.445 -0,99% -5.882.916 -1,96%
KS PN-SK-03 2679.214 -105.804 1,12% -208.255 -2,20%
Lastni v 2.888.588 -46.778 -0,31% -107.059 -0,71%

Konkretno pomeni dvig donosnosti do dospelosti za 2 % tocki pri nemskih obveznicah z zapadlostjo 2017 dvig

donosnosti do dospelosti iz 0,81% na 2,85%, oziroma padec te€aja iz 114,37 na 104,13 %. NatancnejSi vpliv
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sprememb je razviden iz analize ob¢utljivosti za obrestno tveganje v gornji tabeli. Spremembe v % se nana3ajo
na spremembo celotnega krithega sklada v primeru dviga donosnosti. Kot lahko vidimo v Tabeli 25, se padec
vrednosti v primeru Kritnega sklada lahko pokrije iz rezervacije sklada, ki obsega na dan 31.12.2011 3,23%
sklada, v primeru KS PN-SK-03 lahko rezervacije pokrijejo padec vrednosti za 1% to¢ko, saj znaSajo rezervacije
na dan 31.12.2011 1,11 % vrednosti sklada. V primeru padca za 2% tocki bi bilo potrebno pokrivati padec iz
drugega vira, vendar navedeno ne bi predstavljalo za druzbo omembe vrednega tveganja, saj znaSa potreben
znesek pokrivanja 102.452 EUR. V primeru lastnih virov pa obveznost glede zagotavljanja zajam¢ene donosnosti

ne nastopa.

Pri vrednostnih papirjih z variabilno obrestno mero dvig obrestne mere ne povzroci vecjega padca te€ajev. Dvig
obrestne mere pomeni viSje prihodke iz naslova obresti, zato navedeno ne predstavlja tveganja, ker ne pomeni

znizanja vrednosti nalozb.

Direkten vpliv na dobic¢ek druzbe oz. posrednega preko vseobsegajoCega donosa ima samo sprememba
vrednosti lastnih sredstev, kjer pa bi morali sredstva prodati po nizji vrednosti. Kot izhaja iz analize bi tudi prodaja
po nizjih vrednostih imela majhen vpliv na dobicek druzbe, saj se vrednost lastnih sredstev zniZza samo za 46.778

oziroma 107.059 EUR ob predpostavki spremembe obrestne mere za 2 % tocki.

Valutna tveganja
so tveganja spremembe vrednosti nalozbe zaradi spremembe razmerja med valuto, v kateri se vrednotijo nalozbe
kritnega sklada in med valuto, v kateri je nominirana nalozba. Pred valutnim tveganjem se lahko $¢€itimo na nacin,

da je vecina nalozb nominirana v isti valuti, kot se opravlja vrednotenje sklada.

Druzba meri valutno tveganje z delezem valutne usklajenosti, t.j. delezem nalozb, ki so nalozene v isti valuti, kot
je valuta obveznosti (obveznosti so v celoti nominirane v evrih). ZZavar predpisuje usklajenost nalozb =z
obveznostmi na podlagi sklenjenih pogodb z zavarovanci, katerih viSina je odvisna od sprememb te€ajev tujih
valut najmanj do 80 %.

Tabela 26: Valutna struktura kritnih skladov in lastnih sredstev

v %
31.12.2011 31.12.2010
EUR OSTALO EUR OSTALO
Kritni sklad 100,00% 0,00% 98,48 % 1,52 %
KS PN-SK-03 100,00% 0,00% 98,41 % 1,59 %
Lastni viri 100,00% 0,00% 97,05 % 2,95 %
Tabela 27: Valutna struktura kritnih skladov in lastnih sredstev v zneskih
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
EUR OSTALO EUR OSTALO
Kritni sklad 300.911.406 0 307.803.703 4.762.663
KS PN-SK-03 9.476.551 0 8.199.320 132.429
Lastni viri 15.041.467 0 14.417.639 438.416
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Zgornji tabeli prikazujeta strukturo nalozb kritnih skladov in lastnih virov poslovanja glede na valuto. V analizi so

upostevani podatki iz Tabele 17. Kot je razvidno valutno tveganje ne nastopa, saj so vse nalozbe v domicilni
valuti.

Tabela 28: Geografska struktura kritnih skladov in lastnih virov

v %
2011 2010
SLO druge drzave EU OSTALO SLO druge drzave EU OSTALO
Kritni sklad 76,25% 21,21% 2,54% 79,88 % 16,78 % 3,34 %
KS PN-SK-03 73,91% 22,99% 3,10% 79,67 % 15,83 % 4,50 %
Lastni viri 94,30% 5,70% 0,00% 93,28 % 4,13 % 2,59 %
Tabela 29: Geografska struktura kritnih skladov in lastnih virov v zneskih
v EUR
2011 2010
druge drzave
SLO druge drzave EU OSTALO SLO EU OSTALO
Kritni sklad 229.437.423 63.837.795 7.636.188 249.685.050 52.435.771 10.445.545
KS PN-SK-03 7.003.965 2.178.832 293.754 6.638.217 1.318.980 374.552
Lastni viri 14.183.443 858.024 0 13.857.816 614.030 384.209

V tabeli je prikazana struktura nalozb kritnih skladov in lastnih virov glede na drZavo izdajatelja. Vec€ina nalozb
obeh kritnih skladov je v Sloveniji (v obeh skladih malo manj kot 80 %, na lastnih virih pa 93 %), sledijo nalozbe
izdajateljev iz drugih drzav Evropske skupnosti (okoli 16 %), manjsi delez (3,3 %, oziroma 4,5 %) pa je nalozen v
nalozbe izdajateljev iz drugih drzav. Sem sodijo naloZzbe na obmocju Hrvaske, Norveske in Makedonije.
Navedene drzave so ali ¢lanice OECD ali pa vrednostni papirji kotirajo na trgih EU. Tudi tu so tveganja majhna.
Skupni znesek izpostavljenosti do Republike Madzarske na prese¢ni datum je 5.858.456 EUR in se v celoti
nanasa na oba kritna sklada.

Tveganje nedoseganja zajam¢enega donosa
Glede na jamstvo minimalnega zajam€enega donosa se upravljavec sreCuje tudi s tveganjem nedoseganja
minimalnega zajamCenega donosa. Zaradi negativnih gibanj na kapitalskih trgih je bilo navedeno Se posebej
izrazito v letu 2008 ter deloma v letu 2011. Pred tveganjem nedoseganja zajamcenega donosa se izvajalec
varuje predvsem z:

— usklajenostjo nalozb s koSarico nalozb iz katerih se izracunava minimalen zajam¢en donos,

— oblikovanjem rezervacij,

— zagotavljanjem ustreznega razmerja med nalozbami, razvr§€enimi v skupino do zapadlosti in ostalimi

nalozbami.

Oblikovanje rezervacij
Upravljavec kritnih skladov lahko v skladu s tretjim in Cetrtim odstavkom 30. ¢lena pokojninskega nacrta PN-SK-
01 in PN-SK-03 oziroma 31. ¢lena pokojninskega nacrta PN-SK-02 oblikuje iz preseznega donosa nad

zajam&enim rezervacije, ki skupno ne smejo presegati 10 % vrednosti premoZenja krithega sklada. Rezervacije
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se lahko uporabijo samo za kritje razlike med zajamcenim in dejanskim donosom v obracunskih obdobjih, ko je

dejanski donos nizji od zajam€enega. V primeru prenehanja zavarovanja pripada zavarovancu sorazmerni delez

rezervacij kritnega sklada. Navedeno je mocneje vplivalo, poleg dosezenega donosa, na rezervacije v letu 2011,

saj je bil delez izplacil znatno visji kot v preteklih letih. V letih 2009 in 2010 so se rezervacije povecevale, v letu
2011 pa so se nekoliko znizale.

Tabela 30: Delez rezervacij v strukturi kritnih skladov

v %
31.12.2011 31.12.2010
zajamcen donos rezerve zajamc¢en donos rezerve
Kritni sklad 96,77 3,23 94,77 5,23
KS PN-SK-03 98,89 1,11 96,81 3,19

V zgornji tabeli je prikazana struktura oblikovanih matematiénih rezervacij, tistih za zajam&en donos in tistih,
oblikovanih v okviru dovoljenih 10 % nad zajamcenim donosom, namenjenih za &rpanje v primeru nedoseganja
zajamCenega donosa. V primerjavi z zajam¢enim donosom predstavljajo rezerve Kritnega sklada vec kot
enoletno zajam&eno donosnost, pri kritnem skladu PN-SK-03 pa ve¢ kot polovico letne zajam¢ene donosnost. V

letu 2011 je znaSala zajam¢&ena donosnost 1,69 % letno.

Vrednotenje nalozb v posesti do zapadlosti

Nalozbe kritnih skladov so lahko razporejene kot naloZbe, vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega
izida, ali po odplacni vrednosti (nalozbe v posesti do zapadlosti — HTM). Pri odplaéni vrednosti nalozbe niso
obcutljive na trzna gibanja. Po odplacni vrednosti se lahko vrednoti do 55 % nalozb kritnega sklada in sicer
predvsem obveznice razlicnih izdajateljev. Pri tem se posebej upoSteva boniteto izdajatelja in zapadlost

obveznice. Konec leta 2011 je bilo vrednotenih obveznic do zapadlosti v kritnih skladih priblizno 40 %.

Vrednotenje po odplacni vrednosti eliminira kratkoroéne negativne odklone vrednosti nalozb, saj zagotavlja
dolgorocno stabilno gibanje vrednosti nalozbe k odplaéni vrednosti. Navedeno zagotavlja stabilen mesecni donos,
ki je zlasti pomemben pri dolgoro¢nih produktih, ki vsebujejo garancijo za donosnost. Zajam&en donos se je v
letu 2011 izraCunaval 2-krat letno, vsaki¢ velja 6 mesecev vnaprej. Doseganje zajam¢enega donosa ugotavljamo

Cetrtletno, za nazaj.

Tabela 31: Nalozbe kritnih skladov in lastnih virov v posesti do zapadlosti in njihova trzna vrednost

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Knjigovodska Trzna _ Knjigovodska Trzna _

vrednost vrednost Razlika vrednost vrednost Razlika

1 2 3=1-2 4 5 6=4-5
Kritni sklad 117.168.192 115.618.892 1.549.300 123.876.448 127.340.396 -3.463.948
KS PN-SK-03 3.740.639 3.647.752 92.887 3.248.268 3.320.550 -72.282
Lastni viri 1.125.016 1.160.852 -35.836 1.181.051 1.222.773 -41.722
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Tabela 32: Delez nalozb kritnih skladov in lastnih virov v posesti do zapadlosti

v %
31.12.2011 31.12.2010
trzna vrednost do zapadlosti trzna vrednost do zapadlosti
Kritni sklad 60,10% 39,90% 59,22 % 40,78 %
KS PN-SK-03 59,61% 40,39% 59,91 % 40,09 %
Lastni viri 92,39% 7,61% 91,94 % 8,06 %

Po odplacni vrednosti se vrednotijo obveznice razli¢nih izdajateljev (drzavne, ban¢ne, podjetnisSke). Kot kriterij za
uvrstitev smo poleg bonitete izdajatelja upostevali tudi ro¢nost. Vedji delez vrednostnih papirjev, ki se vrednotijo
po odplacni vrednosti, zmanjSuje tveganja glede sprememb te€ajev, povecuje pa tveganje likvidnosti. Spremembe
te€ajev obveznic v kritnih skladih, razvr§€enih v portfelj, vrednoten po posteni vrednosti, se odrazajo preko izkaza

poslovnega izida skladov.

V letu 2011 je znaSal delez nalozb lastnih virov poslovanja, vrednotenih po odplaéni vrednosti, 7,61 % (lani 8,06
%).

4.3.3.4 KREDITNO TVEGANJE

Kreditno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb zaradi spremembe kreditne ocene izdajatelja
vrednostnih papirjev. Navedeno se nanasa predvsem na dolZniSke vrednostne papirje izdajateljev, ki niso iz vrst

drzave oziroma centralne banke, in na tuje lastniSke vrednostne papirje.

V letu 2011 so bile spremembe kreditnih ocen izdajateljev relativno pogoste, v vecini primerov je priSlo do

znizanja ocen.

Druzba obvladuje kreditno tveganje z vzpostavitvijo Se dodatnih limitov na posamezne zneske in Ze doloCene
viS§ine maksimalne izpostavitve posameznih vrednostnih papirjev. Za ¢im manjSo izpostavljenost tveganju druzba
spremlja in preverja analize in bonitetne ocene izdajateljev vrednostnih papirjev. Kreditno tveganje pa obvladuje
tudi z nalozbami v drzavne vrednostne papirje oziroma z nalozbami v vrednostne papirje z visoko bonitetno

oceno. Kreditno tveganje se spremlja redno.

V kategoriji brez ratinga so razvr8€ene nalozbe v dolZniSke in lastniS8ke vrednostne papirje slovenskih bank in
podjetij, ki kotirajo na ljubljanski borzi in nimajo kreditne ocene, prav tako so v to skupino razvr§€ene nalozbe v
investicijske kupone vzajemnih skladov in investicijskih druzb. Bonitetna ocena Republike Slovenije po S&P je
bila konec leta 2011 AA-.
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v %

Banéni depoziti in

Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe Ain boljse potrdila o vlogah
Kritni sklad 26,59 % 46,34 % 4,16 % 4,82 % 18,09 %
KS PN-SK-03 27,25 % 40,16 % 3,97 % 4,80 % 23,82 %
Lastni viri 0,00 % 53,80 % 1,54 % 2,12 % 42,53 %
Tabela 34: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno® na dan 31.12.2010 v zneskih
v EUR

Bancéni depoziti in

Drzavni VP Brez ocene BBB in boljSe Ain boljSe potrdila o vlogah
Kritni sklad 83.110.549 144.848.557 12.989.183 15.061.532 56.556.545
KS PN-SK-03 2.270.396 3.345.999 331.104 399.671 1.984.579
Lastni viri 0 7.993.273 229.331 314.977 6.318.474
Tabela 35: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno® na dan 31.12.2011
v %
Bancni depoziti
BB+ in boljSe in potrdila o
Drzavni VP Brez ocene BBB in boljse Ain boljse vlogah
Kritni sklad 31,08% 26,83% 7,74% 5,28% 1,18% 27,88%
KS PN-SK-03 35,36% 23,09% 9,25% 6,79% 0,84% 24,67%
Lastni viri 2,96% 31,41% 7,37% 0,00% 0,00% 58,25%
Tabela 36: Struktura nalozb glede na bonitetno oceno® na dan 31.12.2011 v zneskih
v EUR
Bancni depoziti
BB+ in boljSe in potrdila o
Drzavni VP Brez ocene BBB in boljse A in boljSe vlogah
Kritni sklad 93.528.522 80.719.589 23.304.576 15.896.049 3.560.505 83.902.165
KS PN-SK-03 3.350.728 2.188.609 876.349 643.002 79.927 2.337.936
Lastni viri 445.831 4.724.320 1.109.273 0 0 8.762.043

V postavki drzavni vrednostni papirji so poleg Slovenije (72,02 %) izdajatelji Se Hrvaska (3,92 %), Litva (1,56 %),
Madzarska (6,02 %), Nemdija (10,82 %), Makedonija (1,35 %) in Poljska (4,31 %). Po bonitetni agenciji S & P ima
Slovenija bonitetno oceno AA-, Hrvaska BBB-, Litva BBB, Nemcija AAA, Makedonija BB in Poljska A-. Madzarska

ima po Moody's-u oceno Bal.

* Bonitetna ocena je v skladu z oceno druzbe S&P in Moody's
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Padec te€ajev dolzniSkih vrednostnih papirjev ima negativen vpliv na dosezeno donosnost, saj so se tecaji

znizali.

Uprava druzbe ocenjuje, da je za strukturo nalozb iz zgornjih tabel izpostavijenost kreditnemu tveganju na

sprejemljivi ravni.

Kratkoro€ne nalozbe se nana$ajo predvsem na bancne depozite in potrdila o vlogah pri domacih bankah. Druzba
skrbi za ustrezno razpr8enost tovrstnih nalozb in na ta nacin zmanjSuje izpostavljenost kredithemu tveganju pri

tovrstnih nalozbah.

Oba kritna sklada izkazujeta tudi terjatve in sicer Kritni sklad v viSini 403.573 EUR (lani 388.001 EUR) in KS PN-
SK-03 v visini 3.451 EUR (lani 1.974 EUR). Navedene terjatve se predvsem nana$ajo na obresti depozitov in

vrednostnih papirjev.

V letu 2011 je bila izvedena slabitev finan¢nih nalozb v okviru lastnih virov poslovanja v znesku 657.900 EUR
(eno leto prej: 1.206.045 EUR).

Najvecja vrednost skupnih nalozb (tako kritnih skladov kot lastnih virov poslovanja) v posamicno finan¢no
organizacijo je na prese¢ni datum znaSala 32.132.516 EUR in se nanaSa na depozite pri Banki Celje (lani
34.769.667 EUR).

4.3.3.5 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Likvidnostno tveganje je tveganje, povezano z nezmoznostjo zagotavljanja izplacevanja sredstev iz kritnega

sklada (rednih in izrednih obveznosti sklada) ne da bi se nalozbe kritnega sklada prodalo po zelo neugodni ceni.

Likvidnostno tveganje se spreminja na dnevni osnovi. Temeljni indikatorji so:
— tveganje prenehanja vplacevanja premij pokojninskega zavarovanja,
— tveganje povecanja zahtevkov za izpla€ilo zbranih sredstev in

— pomembnejSe zmanjSanje splosne likvidnosti kapitalskega trga ali njegovega posameznega segmenta.

Za spremljanje in zagotavljanje likvidnosti se izvajajo doloCeni postopki :
— tedensko izraCunavanje likvidnostnega koli¢nika za vsak sklad posebej;
— plan mesecnih obveznosti izplacil;
— plan mesecnih vpladil zavarovanceyv;
— spremljava zapadlosti obresti obveznic in zapadlost depozitov;

— plan nalozbenja.
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v EUR
<1leto 1-5 let > 5 |et Skupaj
Matemati¢ne rezervacije 79.497.814 226.274.131 14.116.049 319.887.994
Druge obveznosti 1.463.482 0 0 1.463.482
Skupaj 80.961.296 226.274.131 14.116.049 321.351.476
Tabela 38: Struktura zapadlosti obveznosti kritnih skladov za leto 2011
v EUR
<1leto 1-5 let >5 |et Skupaj
Matemati¢ne rezervacije 179.877.306 110.933.822 15.591.504 306.402.632
Druge obveznosti 6.193.153 0 0 6.193.153
Skupaj 186.070.459 110.933.822 15.591.504 312.595.785
Tabela 39: Struktura zapadlosti finan€nih sredstev in obveznosti iz finanénih pogodb za leto 2010
v EUR
<1leto 1-5 let > 5 let Skupaj
V posesti do zapadlosti 20.188.108 72.849.049 37.359.917 130.397.077
Po posteni vrednosti preko IPI 4.786.448 23.293.817 69.776.385 97.856.650
Razpolozljivo za prodajo 0 0 1.100.000 1.100.000
Terjatve in druga sredstva 389.975 0 0 389.975
Denarna sredstva 463.387 0 0 463.387
Posojila 58.141.118 32.503.264 500.000 91.144.388
Skupaj sredstva iz finanénih pogodb 83.969.036 128.646.130 108.736.302 321.351.476
Matemati¢ne rezervacije 79.497.814 226.274.131 14.116.049 319.887.994
Druge obveznosti 1.463.482 0 0 1.463.482
Skupaj obveznosti iz finanénih 80.961.296 226.274.131 14.116.049 321.351.476
pogodb
Neto izpostavljenost 3.007.740 -97.628.001 94.620.253 0
Tabela 40: Struktura zapadlosti finan€nih sredstev in obveznosti iz finan¢nih pogodb za leto 2011
v EUR
<1leto 1-5 let > 5 |et Skupaj
V posesti do zapadlosti 15.024.338 73.040.552 35.841.332 123.906.222
Po posteni vrednosti preko IPI 6.560.717 43.075.137 49.667.716 99.303.570
RazpoloZljivo za prodajo 0 0 764.000 764.000
Terjatve in druga sredstva 407.023 0 0 407.023
Denarna sredstva 1.800.805 0 0 1.800.805
Depoziti 83.496.519 2.917.646 0 86.414.165
Skupaj sredstva iz finanénih pogodb 107.289.402 119.033.335 86.273.048 312.595.785
Matemati¢ne rezervacije 179.877.306 110.933.822 15.591.504 306.402.632
Druge obveznosti 6.193.153 0 0 6.193.153
Skupaj obveznosti iz finan€nih
pogodb 186.070.459 110.993.822 15.591.504 312.595.785
Neto izpostavljenost -78.781.057 8.039.513 70.681.544 0
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V Tabeli 40 so prikazane nalozbe obeh kritnih skladov skupaj in obveznosti do zavarovancev glede na dospelost.

Ugotovimo lahko, da imata kritha sklada relativno neizenacen znesek nalozb z dospelostjo, krajSo od enega leta,

v primerjavi z obveznostmi. Prakti¢no so izravnane naloZbe z obveznostmi za ro¢nost od 1 do 5 let, medtem ko je

dolgoro¢nih obveznosti manj kot dolgoro€nih nalozb. Druzba se je sistematic¢no pripravljala na prva vecja izplacila

v letu 2011 in na izplacila v letu 2012. V letu 2011 smo dobili Ze prve prakti¢ne izkuSnje glede obsega izplacanih

sredstev in glede na navedeno ugotavljamo, da kljub navidezni neusklajenosti ne pri¢akujemo problemov okoli

zagotavljanja likvidnosti. Delez predvidenih izstopov je namrec¢ kar 75% pokrit z depoziti z zapadlostjo v letu 2012,

razlika pa se lahko pokriva iz drugih nalozb, ki dospejo v letu 2012 oziroma s prodajami. V kolikor bi upostevali

Se tekoce prilive, pa se neto izpostavljenost prakti¢no prepolovi.

Tabela 41: Struktura zapadlosti nalozb in obveznosti lastnih virov poslovanja za leto 2010

v EUR
Knjigovodska
vrednost <1leto 1-5 let >5 et

V posesti do zapadlosti 1.200.771 0 302.312 898.460
Nalozbe, razpoloZljive za prodajo 6.863.563 0 1.143.949 5.719.614
Depoziti in terjatve 7.873.900 7.400.654 473.246 0
Denarna sredstva 109.090 109.090 0 0
Skupaj nalozbe 16.047.324 7.509.743 1.919.507 6.618.074
Skupaj obveznosti 2.151.594 1.720.781 312.267 118.546
Neto izpostavljenost 13.895.730 5.788.962 1.607.240 6.499.528

Tabela 42: Struktura zapadlosti nalozb in obveznosti lastnih virov poslovanja za leto 2011
v EUR

Knjigovodska
vrednost <1leto 1-5 let > 5 et

V posesti do zapadlosti 1.144.517 0 1.144.517 0
Nalozbe, razpoloZljive za prodajo 5.134.907 858.024 1.133.897 3.142.986
Depoziti in terjatve 8.767.066 8.767.066 0 0
Denarna sredstva 1.342 1.342 0 0
Skupaj nalozbe 15.047.832 9.626.432 2.278.414 3.142.986
Skupaj obveznosti 374.274 243.714 17.828 112.732
Neto izpostavljenost 14.673.558 9.382.718 2.260.586 3.030.254

4.3.3.6  TRZNO TVEGANJE

Postena vrednost nalozb se zaradi najrazlinejSih vplivov lahko spreminja. Pri preu€evanju teh vplivov smo se

osredotocili na spremembe vseh sredstev, povezanih s finan€nimi pogodbami, z upostevanjem 5 ali 10 %

znizanja postene vrednosti nalozb. Pri tem smo izlo€ili nalozbe, kjer se vrednosti ne spreminjajo:

— denarna sredstva, terjatve in obveznosti,
— depoziti (s fiksno obrestno mero),

— nalozbe, merjene po odplaéni vrednosti.
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Tabela 43: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen 2010

v EUR
Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije
Kritni sklad 312.566.366 -4.814.998 -9.629.996 16.307.437
KS PN-SK-03 8.331.749 -131.352 -262.704 265.135
Lastni viri 14.856.055 -343.178 -686.356 1.236.796
Tabela 44: Sprememba vrednosti portfelja glede na spremembo trznih cen 2011
v EUR
Vrednost Padec 5 % Padec 10 % Rezervacije
Kritni sklad 300.911.406 -4.846.545 -9.693.091 9.588.096
KS PN-SK-03 9.476.551 -156.833 -313.666 105.415
Lastni viri 15.041.467 -313.846 -627.692 3.633.330

Kot je razvidno iz tabele, pokrivajo rezervacije Kritnega skladov padec vrednosti nalozb za 10 % skoraj v celoti,
pri KS PN-SK-03 pa pokrivajo rezervacije padec za skoraj 5%. Vendar zaradi obsega sredstev vpliv ni znaten, saj
pomeni padec za 10% manko v viSini 208.251 EUR. V okviru lastnih virov poslovanja bi padec tecajev za
vrednosti, prikazane v zgornjih tabelah, pomenil vpliv na znizanje rezerv za spremembo postene vrednosti kot
postavke kapitala.

V postavki rezervacije je pri kritnih skladih upoStevana razlika med obsegom sredstev zavarovancev v viSini
zajamCenega donosa in skupaj oblikovanimi matemati¢nimi rezervacijami. Pri lastnih virih poslovanja pa postavka

predstavlja presezek razpolozljivega kapitala druzbe z upoStevanjem tekoCega rezultata.

Sredstva iz naslova depozitov, gotovine, obveznosti, terjatev in nalozbe, merjene po odpla¢ni vrednosti, ki so

neobdutljive na spremembe postene vrednosti, predstavljajo 57,23 % lastnih sredstev.

4.3.3.7 OBVLADOVANJE KAPITALSKE USTREZNOSTI

V skladu s pravili o obvladovanju tveganj, ki so opredeljena v Zakonu o zavarovalniStvu, mora druzba zagotoviti,
da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, ter glede
na tveganija, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska ustreznost). Druzba izraCunava kapitalsko
ustreznost trimese¢no v skladu z zahtevami zakonodajalca. Z namenom dolgoro¢nega obvladovanja kapitalske
ustreznosti druzba letno izdeluje tudi projekcije kapitalske ustreznosti ob upoStevanju aktualnih in planiranih
podatkov. Podatki o kapitalski ustreznosti in morebitne potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se redno
predstavljajo tudi nadzornemu svetu. V prvih desetih letih poslovanja druzbe se je namre¢ zaradi naras€anja
zbranih sredstev zavarovancev potrebno stanje minimalnega kapitala stalno povecevalo.

Druzba je skozi celotno obdobje poslovnega leta izpolnjevala zakonsko zahtevo po kapitalski ustreznosti.
Presezek razpolozZljivega kapitala na dan 31.12.2011 je znasal 1.133 mio EUR (lani 122 tiso¢ EUR).
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v EUR
Temeljni kapital (106.¢len ZZavar) 31.12.2011 31.12.2010
Vplagani osnovni kapital, razen na podlagi kumulativnih prednostnih delnic vplacanega
osnovnega kapitala, oz. ustanovni kapital 6.750.764 6.750.764
Kapitalske rezerve 590.920 590.920
Rezerve iz dobicka, razen rezerv za lastne delnice 932.345 911.047
Preneseni Cisti dobicek iz prejsnjih let 5.863.818 4.749.002
Presezek iz prevrednotenja v zvezi s sredstvi, ki niso financirana iz zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij -746.623 -65.370
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva (kot odbitna postavka) 1.552 6.373
Temeljni kapital 13.389.673 12.929.991
Razpolozljivi kapital 13.389.673 12.929.991
Zajamceni kapital 4.085.606 4.269.337
Zahtevani minimalni kapital 12.256.818 12.808.011
Iz financ¢nih pogodb 12.256.105 12.795.520
Iz statutarnih rezervacij (lastni viri) 713 12.491
Presezek / primanijkljaj razpolozljivega kapitala druzbe 1.132.854 121.980
Tekoci nerazporejeni rezultat 2.500.475 1.114.816
Presezek razpolozljivega kapitala druzbe z upostevanjem tekocega rezultata 3.633.330 1.236.796

4.3.4 POJASNILA K IZKAZOM

4.3.4.1 POJASNILA K BILANCI STANJA

4.3.4.1.1 NEOPREDMETENA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva v visini 1.552 EUR (lani 6.373 EUR) izkazujejo vlaganja v programsko opremo. ZniZzanje

se nanasa na amortizacijo v letu 2011.

Tabela 46: Lastna sredstva: Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev v letu 2011

v EUR

Neopredmetena osnovna sredstva

Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2010
Nakupi

ZmanjSanje med letom
Stanje 31.12.2011
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2010
Amortizacija v letu
ZmanjSanja med letom
Stanje 31.12.2011
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2010
Stanje 31.12.2011

113.714
0
0
113.714

107.341
4.821

0
112.162

6.373
1.552
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4.3.4.1.2 OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Postavka izkazuje pohistveno in tehnino opremo poslovnih prostorov, vlaganja v tuja osnovna sredstva ter

osebne avtomobile v lasti.

Druzba na dan 31.12.2011 (enako kot eno leto prej) niti ni imela zastavljenih osnovnih sredstev, niti ni imela
osnovnih sredstev, pridobljenih na podlagi finané¢nega najema.

Tabela 47: Lastna sredstva: Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2011

v EUR
Oprema Drobni inventar Osebni avtomobili Skupaj

Nabavna vrednost
Stanje 31.12.2010 409.186 8.656 146.665 564.507
Nakupi 69.612 869 0 70.481
ZmanjSanje med letom 74.308 0 0 74.308
Stanje 31.12.2011 404.490 9.525 146.665 560.680
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2010 303.001 6.492 105.938 415.431
Amortizacija v letu 56.337 1.540 18.242 76.119
ZmanijSanja med letom 74.308 0 0 74.308
Stanje 31.12.2011 285.030 8.032 124.180 417.242
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.2010 106.185 2.164 40.727 149.076
Stanje 31.12.2011 119.460 1.493 22.485 143.438

4.3.4.1.3 FINANCNE NALOZBE

Postavka finan¢ne naloZbe se nanasa le na lastne vire poslovanja in vklju€uje lastniSke in dolzniSke vrednostne
papirje, posaojila in terjatve za depozite in potrdila o viogi Nanasa se tako na vrednostne papirje domacih kot tudi
tujih izdajateljev.

DolzniSki vrednostni papirji zapadejo v placilo v obdobju do leta 2017, vsi so nominirani v evrih. Kuponske
obrestne mere za dolzniSke vrednostne papirje se gibljejo med EURIBOR + 1,5 do 2 % (enako kot lani) oziroma
med 4,38 in 7,57 % (lani med 4,85 in 7,57 %).

Druzba na dan bilance stanja ne izkazuje finan¢nih instrumentov za varovanje pred tveganjem.
Druzba ne izkazuje finan¢nih sredstev, ki jih ne bi mogla zanesljivo izmeriti.
Na presecni datum druzba ne izkazuje finan¢nih instrumentov, ki predstavljajo podrejeni dolg. Druzba tudi ne

uporablja finan¢nih nalozb za zavarovanje ali zastavo.

Tabela 48: Lastna sredstva: Finanéne nalozbe

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Lastniski in dolzniski finan¢ni instrumenti 6.279.426 8.064.334
Posojila in depoziti 8.169.286 6.726.717
Skupaj 14.448.712 14.791.051

59



Tabela 49: Lastna sredstva: Finanéne nalozbe po vrsti
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v EUR
31.12.2011 31.12.2010
DolZniski vrednostni papirji 4.033.108 3.007.025
Lastniski vrednostni papirji 1.202.019 2.683.796
Nalozbe v vzajemne sklade oz. investicijske druzbe 1.044.299 2.373.513
Depoziti 8.169.286 6.726.717
Skupaj 14.448.712 14.791.051
Tabela 50: Lastna sredstva: Finan€ne nalozbe po razvrstitvi
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
RazpoloZljivo za prodajo 5.134.908 6.863.563
Do zapadlosti 1.144.518 1.200.771
Posojila in depoziti 8.169.286 6.726.717
Skupaj 14.448.712 14.791.051
4.3.4.13.1 FINANCNE NALOZBE RAZPOLOZLJIVE ZA PRODAJO
Tabela 51: Lastna sredstva: Finanéne nalozbe, razpolozljive za prodajo
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Delnice domacih izdajateljev 1.202.019 1.914.888
Delnice tujih izdajateljev 0 768.908
Dolzniski vrednostni papirji domacih izdajateljev 2.030.566 1.576.923
DolZniski vrednostni papirji tujih izdajateljev 858.024 229.331
Nalozbe v vzajemne sklade oz.investic.druzbe domacih izdajateljev 1.044.299 2.373.513
Skupaj 5.134.908 6.863.563

Spremembe postene vrednosti nalozb, razpoloZljivih za prodajo, ki so vplivale na presezek iz prevrednotenja

(rezervo za posSteno vrednost), in slabitev teh nalozb so podrobneje razvidne pri postavki »Rezerva za

spremembo postene vrednosti« in v Izkazu vseobsegajocega donosa ter v pojasnilih k temu izkazu.

Tabela 52: Lastna sredstva: Hierarhija postene vrednosti finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
1. nivo: Uporaba trznih te€ajev 3.965.869 5.268.003
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 1.169.038 1.595.560
Skupaj 5.134.907 6.863.563

Med posameznimi nivoji v letu 2011 ni bilo prehajanj nalozb. Razlika v vrednosti stanj 3. nivoja med obema

preseCnima datumoma se nanasa na slabitev delnic v skupnem znesku 657.900 EUR, preostanek pa izraza

spremembo zaradi transakcij. Spremembo iz transakcij izraza tudi razlika v okviru prvega nivoja.
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4.3.4.1.3.2 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI

Tabela 53: Lastna sredstva: Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Dolzniski vrednostni papirji domacih izdajateljev 1.144.518 1.200.771
Skupaj 1.144.518 1.200.771
* Postena vrednost finan€nih nalozb lastnih virov v posesti do zapadlosti je razkrita v Tabeli 31.
4.3.4.1.3.3 FINANCNE NALOZBE V POSOJILA IN DEPOZITE
Tabela 54: Lastna sredstva: Posojila in depoaziti
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Depoziti pri bankah 8.169.286 6.726.717
Skupaj 8.169.286 6.726.717

Vsi depoziti so kratkoro¢ni z zapadlostjo v letu 2012, vsi so nominirani v evrih in vsi so vezani pri bankah v

Republiki Sloveniji. Obrestne mere se gibljejo med 3,2 in 4,7 % nominalno. Dolgoro¢nih depozitov na presecni

datum ni bilo (lani 473.246 EUR).

4.3.4.1.4 SREDSTVA IZ FINANCNIH POGODB

Postavka obsega nalozbe, merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, razpolozljive za prodajo, razporejene

do zapadlosti v placilo, posojila in depozite, denar in denarne ustreznike ter morebitne terjatve, kar vse je

premozenje na racunih pokojninskih zavarovancev, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti iz sklenjenih finan¢nih

pogodb.

Druzba upravlja dva kritha sklada, Kritni sklad vkljuuje dva pokojninska nacrta (za kolektivno in individualno

zavarovanje), KS PN-SK-03 pa enega (kolektivho zavarovanje).

Tabela 55: Sredstva iz finanénih pogodb

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ne nalozbe 308.282.961 320.498.114
Terjatve in druga sredstva 407.023 389.975
Denar in denarni ustrezniki 3.905.800 463.387
Skupaj 312.595.784 321.351.476
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4.3.4.1.4.1 FINANCNE NALOZBE sredstev iz finanénih pogodb

Tabela 56: Sredstva iz finanénih pogodb: Finanéne nalozbe

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Finan¢ne naloZzbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 99.303.571 97.856.650
Finan¢éne nalozbe razpoloZljive za prodajo 764.000 1.100.000
Finan¢ne nalozbe do zapadlosti 123.906.223 130.397.077
Posojila in depoziti 84.309.166 91.144.388
Skupaj 308.282.961 320.498.114

Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid so v to skupino razvrS€ene zaradi zaCetnega

pripoznanja.

4.3.4.1.4.1.1 FINANCNE NALOZBE PO POSTENI VREDNOSTI SKOZI POSLOVNI I1ZID

sredstev iz finan¢nih pogodb

Tabela 57: Sredstva iz finanénih pogodb: Finanéne nalozbe po posteni vrednosti

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Delnice domacih izdajateljev 2.279.233 3.253.628
Delnice tujih izdajateljev 0 12.496.851
DolZniski vrednostni papirji domacih izdajateljev 51.784.914 44.410.862
Dolzniski vrednostni papirji tujih izdajateljev 33.149.140 13.885.781
Nalozbe v vzajemne sklade oz.investic.druzbe domacih izdajateljev 12.090.283 22.780.728
Nalozbe v vzajemne sklade oz.investic.druzbe tujih izdajateljev 0 1.028.799
Skupaj 99.303.571 97.856.650

Tabela 58: Sredstva iz finan€nih pogodb: Hierarhija vrednotenja finan¢nih nalozb po posteni vrednosti

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
1. nivo: Uporaba trznih tecajev 98.352.048 96.184.279
2. nivo: Vrednotenje na podlagi trznih podatkov 0 0
3. nivo: Se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov 951.522 1.672.371
Skupaj 99.303.570 97.856.650

Razlika v vrednosti stanj 3. nivoja med obema prese¢nima datumoma v znesku se nanasa na slabitev delnice

NLB, razlika v prvem nivoji pa je posledica transakcij.
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4.3.4.1.4.1.2 FINANCNE NALOZBE RAZPOLOZLJIVE ZA PRODAJO sredstev iz finanénih
pogodb

Tabela 59: Sredstva iz finanénih pogodb: Finanéne nalozbe razpolozljive za prodajo

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Delnice domacih izdajateljev 764.000 1.100.000
Skupaj 764.000 1.100.000

Gre za delnico domacega izdajatelja, ki se ne vrednoti na podlagi trznih parametrov, kar po hierarhiji vrednotenja
predstavija 3. nivo. Test oslabitve nalozbe je pokazal znamenja potrebnosti oslabitve. Razlika med stanjema v

letih 2011 in 2010 predstavlja vrednost slabitve.
4.3.4.1.4.1.3 FINANCNE NALOZBE V POSESTI DO ZAPADLOSTI sredstev iz finanénih pogodb

Tabela 60: Sredstva iz finanénih pogodb: Finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Dolzniski vrednostni papirji domacih izdajateljev 83.108.792 93.233.662
DolzniSki vrednostni papirji tujih izdajateljev 40.797.431 37.163.415
Skupaj 123.906.223 130.397.077

* Postena vrednost finan€nih nalozb kritnih skladov v posesti do zapadlosti je razkrita v Tabeli 31.

V zadnji Cetrtini poslovnega leta 2008 se je pri¢ela finanéna kriza globalnih razseznosti, ki je v veliki meri
povzroc€ila padce vrednosti lastniSkih, pa tudi dolzniSkih vrednostnih papirjev, tako kritnih skladov kot tudi lastnih
virov poslovanja druzbe. Padanje teCajev je bilo prisotno Ze tekom celega tega leta, kriza se je v zadnjem
Cetrtletnem obdobju zaostrila. Druzba je zato Ze v zaletku meseca oktobra 2008 reagirala na dogajanje in
sprejela ter izvedla dolo€ene aktivnosti (prodaje, prerazvrstitve nalozb iz portfeljev, merjenih po posteni vrednosti

preko poslovnega izida) za za$c¢ito pred nadaljnjimi negativnimi gibanji.

Nekateri dolzniSki vrednostni papirji kritnih skladov so bili iz skupine inStrumentov, merjenih ob zafetnem
pripoznanju po posteni vrednosti skozi poslovni izid, prerazporejeni v skupino finan¢nih sredstev v posesti do
zapadlosti. Vodstvo podjetja verjame, da je z razvrstitvijo dolzniSkih vrednostnih papirjev doseglo boljSo uskladitev
sredstev in obveznosti. Ce se druzba za tovrstno prerazvrstitev takrat ne bi bila odlogila, bi se uginki padcev

teCajev odrazili preko zmanjSanja vrednosti premozenja posameznega kritnega sklada.
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Tabela 61: Sredstva iz finanénih pogodb: Ucinek prerazvrstitve nalozb Kritnega sklada (po pokojninskih nacrtih PN-
SK-01 in PN-SK-02), merjenih po posteni vrednosti skozi IPI, v portfelj do zapadlosti na dan 31.12.2008

v EUR
Vrednost Vrednost
Vrednostni papir 7.10.2008 31.12.2008 Razlika
1 2 3 4=3-2
Razlika v vrednosti zaradi prerazporeditve 36.561.339 36.418.531 -142.808

Tabela 62: Sredstva iz finanénih pogodb: Uéinek prerazvrstitve nalozb KS PN-SK-03 (po pokojninskem naértu PN-
SK-03), merjenih po posteni vrednosti skozi IPI, v portfelj do zapadlosti na dan 31.12.2008

v EUR
Vrednost Vrednost
Vrednostni papir 7.10.2008 31.12.2008 Razlika
1 2 3 4=3-2
Razlika v vrednosti zaradi prerazporeditve 807.087 800.108 -6.979

Tabela 63: Sredstva iz finan€nih pogodb: Ucinek prerazvrstitve nalozb Kritnega sklada (po pokojninskih nacrtih PN-
SK-01 in PN-SK-02), merjenih po posteni vrednosti skozi IPI, v portfelj do zapadlosti na dan 31.12.2011

v EUR
Postena Postena Knjigovodska
Vrednostni papir vrednost vrednost vrednost Razlika Razlika
7.10.2008 31.12.2011 31.12.2011
1 2 3 4 5=4-3 6=3-2
Razlika v vrednosti zaradi prerazporeditve 25.220.599  25.245.177 25.957.056 711.879 24.578

* Prerac¢un na dan 7.10.2008 je zaradi primerjave pripravljen na vrednost nominale 31.12.2011.

Iz zgornje tabele je razvidno, da bi bila vrednost Kritnega sklada na dan 31.12.2011 v primeru, da prerazporeditev
v letu 2008 ne bi bili izvrsili, za 24.578 EUR viSja. Knjigovodska vrednost je bila na prese¢ni datum za 711.879
EUR viSja kot bi bila, ¢e bi bile obveznice vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida. Vrednostni

papirji, ki so v letih 2010 in 2011 v celoti zapadli, so iz primerjave izklju€eni.

Tabela 64: Sredstva iz finanénih pogodb: Uéinek prerazvrstitev nalozb KS PN-SK-03 (po pokojninskem naértu PN-
SK-03), merjenih po posteni vrednosti skozi IPI, v portfelj do zapadlosti na dan 31.12.2011

v EUR
Postena Postena Knjigovodska
Vrednostni papir vrednost vrednost vrednost Razlika Razlika
7.10.2008 31.12.2011 31.12.2011
1 2 3 4 5=4-3 6=3-2
Razlika v vrednosti zaradi prerazporeditve 545514 541.476 565.848 24.372  -4.038

* Prerac¢un na dan 7.10.2008 je zaradi primerjave narejen na vrednost nominale 31.12.2011.

1z zgornje tabele je razvidno, da bi bila vrednost KS PN-SK-03 na dan 31.12.2011 v primeru, da prerazporeditev v
letu 2008 ne bi bili izvrsili, za 4.038 EUR nizja. Knjigovodska vrednost je bila na prese¢ni datum viSja za 24.372
EUR kot bi bila, ¢e bi bile obveznice vrednotene po posteni vrednosti preko poslovnega izida. Vrednostni papirji,

ki so v letih 2010 in 2011 v celoti zapadli, so iz primerjave izklju€eni.
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4.3.4.1.4.1.4 POSOJILA IN DEPOZITI sredstev iz financnih pogodb

Tabela 65: Sredstva iz finanénih pogodb: Posojila in depoziti

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Depoziti pri bankah 79.709.166 81.498.652
Potrdila o vlogi 4.600.000 9.645.736
Skupaj 84.309.166 91.144.388

Vsi depoziti in potrdila o vlogi so nominirani v evrih in vsi so vezani pri bankah v drzavi. Obrestna mera za
kratkoro¢ne depozite je med 3,25 in 4,70 % nominalno (lani med 2,33 in 5,15 %). Depozita, vezana dolgoroéno,
zapadeta v januarju 2013 in imata obrestno mero 4,15 in 4,70 % nominalno (lani so bile obrestne mere za
dolgorocne depozite med 3,75 in 4,30 % nominalno). Obrestne mere potrdil o vlogah so med 5,25 in 5,78 %
nominalno (lani med EURIBOR + 4 % oz. od 3,7 do 5,24 % nominalno), zapadejo pa v obdobju do leta 2016.

4.3.4.1.4.2 TERJATVE IN DRUGA SREDSTVA sredstev iz finanénih pogodb

Tabela 66: Sredstva iz finanénih pogodb: Terjatve in druga sredstva

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Terjatve 407.023 389.975
Aktivne Casovne razmejitve 0 0
Skupaj 407.023 389.975

Terjatev 407.023 EUR (lani 389.957 EUR) se je na presecni datum nana$ala predvsem na kratkoro¢ne terjatve iz
naslova obresti od nalozb v depozite in vrednostne papirje obeh kritnih skladov. Vse terjatve so kratkoro€nega
znacaja in niso izpostavljene tveganjem.

4.3.4.1.4.3 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI sredstev iz finan¢énih pogodb

Tabela 67: Sredstva iz finanénih pogodb: Denar in denarni ustrezniki

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Denarna sredstva na transakcijskih racunih 1.800.805 63.381
Depoziti na odpoklic 2.104.995 400.006
Skupaj 3.905.800 463.387

Vsak sklad na presecni datum izkazuje po en depozit na odpoklic z obrestno mero 1,48 % nominalno (lani 0,55 %

nominalno). Denarna sredstva na transakcijskih racunih se ne obrestujejo.
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Tabela 68: Lastna sredstva: Terjatve in druga sredstva
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v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Terjatve 1.070.770 1.140.810
Aktivne Casovne razmejitve 7.402 6.373
Skupaj 1.078.172 1.147.183

Terjatve v visini 1.070.770 EUR (lani 1.140.810 EUR) se predvsem nana$ajo na terjatve upravljavca do kritnih
skladov za vstopno provizijo 78.233 EUR (lani 90.882 EUR), za izstopno provizijo 38.732 EUR (lani 2.647 EUR)
in za poracunane stroSke upravljanja kritnih skladov za leto 2011 v znesku 946.508 EUR (lani 1.043.946 EUR).

Terjatve zapadejo v placilo v mesecu januarju 2012 in niso izpostavljene tveganjem.

4.3.4.1.6 DENAR IN DENARNI USTREZNIKI

Tabela 69: Lastna sredstva: Denar in denarni ustrezniki

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Denarna sredstva na transakcijskih racunih 1.342 44.089
Depoziti na odpoklic 592 757 65.001
Skupaj 594.100 109.090

Obrestna mera sredstev na transakcijskih racunih je od 0,1 do 0,2 %, depozita na odpoklic pa 1,48 % nominalno.

Druzba nima odprtih kreditnih linij.

4.3.4.1.7 KAPITAL

Kapital druzbe sestavljajo osnovni kapital, rezerve (kapitalske, zakonske in statutarne), rezerve za spremembo

postene vrednosti (presezek iz prevrednotenja), preneseni Cisti poslovni izid in Eisti poslovni izid poslovnega leta.

Tabela 70: Lastni viri: Sestava kapitala

v EUR
31.12.2011 31.12.2010

Osnovni kapital 6.750.764 6.750.764
Rezerve 1.523.266 1.501.967
- kapitalske 500.920 590.920
- zakonske 257 269 257.269
- statutarne 675.076 653.778
Rezerve za spremembo postene vrednosti (presezek |1z prevrednotenja) 746.623 -65.370
Preneseni Cisti poslovni izid 5.863.818 4.749.002
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.500.475 1.114.816
Skupaj 15.891.700 14.051.180
Stevilo navadnih delnic 32,355 32.355
Knjigovodska vrednost delnice 291 434
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Kapitalske rezerve se v celoti (590.920 EUR) nana$ajo na vplagani presezek kapitala ob dokapitalizacijah v letih

2006 in 2007.

Presezek iz prevrednotenja (rezerva za spremembo poStene vrednosti) je posledica spremembe poStene
vrednosti finan¢nih nalozb druzbe, ki so razporejene med za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva. Negativni
popravek se v celoti se nanasa na nalozbe lastnih virov poslovanja in se je v letu 2011 povecal z zacetnih 65.370
EUR na 746.623 EUR ob koncu leta (tudi v letu 2010 se je znizal, z zaCetnih 86.161 EUR na negativnih 65.370
EUR).

4.3.4.1.7.1 OSNOVNI KAPITAL

Zadnja dokapitalizacija je bila izvedena v letu 2007 z izdajo 3.429 kosovnih delnic v skupnem znesku 960.120
EUR. Vpoklicani (delniski) kapital je na presecni datum zato enak kot konec leta 2007 in znasa 6.750.763,80
EUR, razdeljen pa je na 32.355 navadnih delnic, ki jih ima v lasti 20 delniCarjev. Med njimi so najvecji

Zavarovalnica Triglav d.d., Ljubljana, NLB d.d., Ljubljana in Gorenjska banka d.d. Kranj. Knjigovodska vrednost
delnice na dan 31.12.2011 znaSa 491,17 EUR (lani 434,29 EUR).

4.3.4.1.7.2 KAPITALSKE REZERVE IN REZERVE IZ DOBICKA

Tabela 71: Lastni viri: Rezerve druzbe

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Kapitalske rezerve 590.920 590.920
Zakonske rezerve 257 269 257.269
Statutarne rezerve 675.076 653.778
Skupaj 1.523.266 1.501.967

Rezerve v skupni vrednosti 1.523.266 EUR (lani 1.501.967 EUR) so del kapitala druzbe in zdruzujejo zakonske,
statutarne in kapitalske rezerve. Kapitalske rezerve so nastajale ob dokapitalizacijah druzbe iz vplacanih

presezkov kapitala.

Tabela 72: Lastni viri: Gibanje rezerv druzbe v letu 2010

v EUR
Zakonske Statutarne Skupaj
Kapitalske rezerve rezerve rezerve
Stanje 31.12.2009 590.920 257.269 529.910 1.378.099
Oblikovanje rezerv po sklepu uprave 0 0 123.868 123.868
Stanje 31. 12.2010 590.920 257.269 653.778 1.501.967
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Tabela 73: Lastni viri: Gibanje rezerv druzbe v letu 2011

v EUR
Zakonske Statutarne Skupaj
Kapitalske rezerve rezerve rezerve
Stanje 31.12.2010 590.920 257.269 653.778 1.501.967
Oblikovanje rezerv po sklepu uprave 0 0 21.298 21,298
Stanje 31. 12.2011 590.920 257.269 675.076 1.523.265

Stanje in gibanje rezerv je razvidno tudi iz izkaza sprememb lastniSkega kapitala. Uprava druzbe je ob pripravi
letnega poroc€ila del dobi¢ka poslovanja v znesku 21.298 EUR (lani 123.868 EUR) namenila oblikovanju
statutarnih rezerv.

4.3.4.1.7.3 REZERVA ZA SPREMEMBO POSTENE VREDNOSTI

Rezerva za spremembo postene vrednosti (presezek iz prevrednotenja) v visini -746.623 EUR (lani -65.370 EUR)
predstavija uc€inke sprememb posStene vrednosti za prodajo razpolozZljivih vrednostnih papirjev lastnih virov

poslovanja. Gibanje presezka iz prevrednotenja prikazuje Tabela 74.

Tabela 74: Lastni viri: Gibanje rezerv za posteno vrednost (presezka iz prevrednotenja)

v EUR
2011 2010
Stanje 1. januarja -65.370 86.161
Sprememba v letu -681.253 -151.531
Zmanjsanja -4.289.564 -4.125.619
Povecanja 3.608.310 3.974.088
Stanje 31. decembra -746.623 -65.370

Spremembe rezerv za posteno vrednost so razvidne tudi v izkazu vseobsegajoCega donosa v poglavju 4.1.3 in v

pojasnilih k temu izkazu v poglavju 4.3.4.3.

4.3.4.1.7.4 PRENESENI CISTI POSLOVNI I1ZID IZ PREJSNJIH LET

Tabela 75: Lastni viri: Preneseni €isti poslovni izid iz prej$njih let
v EUR

2011 2010
Preneseni €isti poslovni izid 5.863.818 4.749.002

Gibanje prenesenega Cistega poslovnega izida je razvidno tudi iz izkaza sprememb lastniSkega kapitala.
4.3.4.1.7.5 CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA

V poslovnem letu 2011 je druzba realizirala 2.521.774 EUR (lani 1.238.684 EUR) &istega dobitka, Cisti dobidek
na delnico 77,94 EUR (lani 38,28 EUR) je izraCunan iz Cistega poslovnega izida, razdeljenega na 32.355 delnic.

21.298 EUR (lani 123.868 EUR) ga je uprava ob pripravi lethega poroCila namenila za povecanje statutarnih

rezerv.
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4.3.4.1.8 OBVEZNOSTI

Obveznosti se delijo na obveznosti iz finan¢nih pogodb (ki se v celoti nanasajo na poslovanje kritnih skladov) ter
na obveznosti do zaposlencev, finan€ne in poslovne obveznosti (ki se v celoti nanasajo na lastne vire poslovanja
druzbe). 31.12.2011 finan¢nih obveznosti ne izkazujemo, eno leto prej pa je 1,5 mio EUR predstavljalo najeti
kratkoro€ni kredit. Do druzb v skupini nimamo odprtih obveznosti.

Tabela 76: Pregled obveznosti

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Obveznosti iz finanénih pogodb 312.595.784 321.351.476
Dolgoro¢ne obveznosti do zaposlencev 112.732 118.546
Poslovne in druge obveznosti 261.541 533.048
Finanéne obveznosti 0 1.500.000
Skupaj 312.970.057 323.503.070

4.3.4.1.8.1 OBVEZNOSTI! 1Z FINANCNIH POGODB
Obveznosti iz finan¢nih pogodb se v celoti nanaSajo na poslovanje kritnih skladov in se delijo na oblikovane
obveznosti iz naslova finan¢nih pogodb (matematiéne rezervacije) in na druge obveznosti (do zavarovancev, do

upravljavca skladov).

Tabela 77: Obveznosti iz finanénih pogodb

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Matemati¢ne rezervacije 306.402.632 319.887.994
Druge obveznosti kritnih skladov 6.193.152 1.463.482
Skupaj 312.595.784 321.351.476

Tabela 78: Obveznosti iz finanénih pogodb: Matematiéne rezervacije

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Matemati¢ne rezervacije za zajamcen donos 296.709.121 303.315.422
MatematiCne rezervacije za donos nad zajam¢&enim 9.693.511 16.572.572
Skupaj 306.402.632 319.887.994

Obveznosti iz naslova finan€nih pogodb se nana3ajo na oba kritha sklada oziroma vse tri pokojninske nacrte, na
kolektivna in individualna prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja. Zakon predpisuje, da mora upravljavec
jamciti za letno stopnjo donosnosti v visini vsaj 40 % povpre€ne letne obrestne mere na drzavne vrednostne
papirje z dospelostjo nad enim letom. Skupna d.d., Ljubljana v svojih pokojninskih nalrtih opredeljuje visjo
minimalno donosnost in sicer v viSini 50 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z

dospelostjo nad enim letom.
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V letu 2010 so se za celoten pozitiven rezultat (donos nad zajamcenim) obeh kritnih do zavarovancev oblikovale
dodatne obveznosti 6.100.167 EUR in se v celoti namenile za morebitno bodoCe kritie razlike med visjim
zajam&enim in niZjim dejanskim donosom. V letu 2011 je bila razlika med zajamcenim in realiziranim donosom
obeh skladov negativna v viSini 4.918.904. Za to vrednost so se Crpale v preteklih letih oblikovane dodatne

obveznosti do zavarovancev.

V nadaljevanju je prikazano gibanje obveznosti iz naslova finan¢nih pogodb, ki kaze, da je glavni del povec€anja

vezan na vplacano premijo.

Tabela 79: Obveznosti iz finanénih pogodb: Gibanje matematicnih rezervacij

v EUR

2011 2010
Stanje 1. januarja 319.887.994 273.401.531
Povecanje za vplaane premije 36.974.867 39.289.520
ZmanjSanje za vstopno provizijo 894.397 990.097
ZmanijSanje zaradi prekinitev in izpladil 50.040.378 2.898.588
Povecanje za pripis dobi¢ka (zajam&en donos) 5.393.449 4.985.462
Povecanje za dobi¢ek nad zajam&enim donosom 0 6.100.167
ZmanjSanje za Crpanje rezervacij preteklih let za zagotavljanje zajam€enega donosa 4.918.904 0
Stanje 31. decembra 306.402.632 319.887.994

Tabela 80: Obveznosti iz finanénih pogodb: Druge obveznosti kritnih skladov

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
- do zavarovanceyv iz naslova obracunanih Skod 5.129.458 325.853
- do zavarovancev iz naslova nerazporejenih nakazil 222 153
- do upravljavca za obraéunane provizije 1.063.472 1.137.475
Skupaj 6.193.152 1.463.482

Za razliko od preteklega leta, ko je bilo obveznosti iz naslova obracunanih Skod 325.853 EUR, je ta postavka

med drugimi obveznostmi kritnih skladov z zneskom 5.129.468 EUR najvecja postavka.

Obveznosti kritnih skladov do upravljavca za obraCunane provizije se nanasajo na obraCunane vstopne stroske
za mesec december 2011, na obracunano upravljavsko provizijo za zadnje Cetrtletno obdobje leta 2011 ter na
obraCunane izstopne stroske.

43.4.1.8.1.1 OBLIKOVANJE OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB

Sprememba obveznosti iz financnih pogodb vklju€uje Cista vplacila na osnovi finan¢nih pogodb, zmanjSanja za
obradunane kosmate zneske Skod in stroSkov za upravljanje, prihodke in odhodke nalozb ter spremembo
kratkoro¢nih obveznosti iz finan¢nih pogodb.
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v EUR
2011 2010
Stanje 01. januarja 321.351.477 274.590.184
Oblikovanje matemati€nih rezervacij -13.485.363 46.486.463
Oblikovanje kratkoro€nih obveznosti 4.729.670 274.829
Skupaj oblikovanje obveznosti iz finanénih pogodb -8.755.693 46.761.293
Stanje 31. decembra 312.595.784 321.351.477
Tabela 82: Obveznosti iz finanénih pogodb: Oblikovanje matemati¢nih rezervacij
v EUR
2011 2010
Stanje 01. januarja 319.887.994  273.401.531
Obra¢unane kosmate premije 36.974.867 39.289.520
Prihodki nalozb 13.773.928 16.743.540
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 381.463 217.129
2. Prihodki drugih nalozb 13.190.872 16.443.760
3. Dobicki pri odtujitvah nalozb 119.570 74.159
4. Drugi prihodki nalozb 82.023 8.491
Obracunani kosmati zneski Skod -49.549.774 -2.869.909
Obracéunani stroski za upravljanje -5.284.684 -4.753.426
Odhodki nalozb -9.399.700 -1.923.260
1. Sprememba postene vrednosti -8.971.693 -1.770.885
2. lzgube pri odtujitvah nalozb -428.007 -152.375
Skupaj oblikovanje matemati¢nih rezervacij -13.485.363 46.486.464
Stanje 31. decembra 306.402.632  319.887.994
Tabela 83: Obveznosti iz finanénih pogodb: Obracunane kosmate premije
v EUR
2011 2010
Vplacane premije 36.783.311 39.061.279
Prenosi od drugih izvajalcev 191.556 228.241
Skupaj 36.974.867 39.289.520

Vse zbrane premije se nanasajo na pogodbe, sklenjene v Republiki Sloveniji, placujejo se z mesecnimi plagili.

Podatka se nanaSata na premije za kolektivna in posami¢na zavarovanja. V Krithem skladu (po pokojninskih
nacrtih PN-SK-01 in PN-SK-02) je bilo v letu 2011 skupaj vplaganih premij 35.745.127 EUR (lani 38.012.394

EUR), v KS PN-SK-03 (po pokojninskem nacrtu PN-SK-03) pa 1.229.740 EUR (lani 1.277.126 EUR).
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Tabela 84: Obveznosti iz finanénih pogodb: Prihodki nalozb

v EUR
2011 2010

Prihodki od obresti 13.077.335 11.915.331
Prihodki od dividend 381.463 217.129
Sprememba postene vrednosti 113.537 4.528.429
Dobicki pri odtujitvah nalozb 119.570 74.159
Drugi prihodki 82.023 8.491
Skupaj 13.773.928 16.743.540

Postavka obracunani kosmati zneski $kod v skupnem znesku 49.549.774 EUR (lani 2.869.909 EUR)
predstavlja tako izredne kot tudi - prvi€ v letu 2011- redne izstope, to so tisti izstopi, ki predstavljajo odlocitev
zavarovancev za prejemanje premij iz privar¢evanih sredstev ob izpolnitvi pogojev za upokojitev. V okviru izrednih
izstopov se jih vecina, kar 47.132.421 EUR (lani 658.106 EUR), nanasa na izstope iz zavarovanja, 583.360 EUR
(lani 422.198 EUR) na izplacila zaradi smrti zavarovancev in 1.006.620 EUR (lani 1.789.606 EUR) na prehode
zavarovancev k drugim ponudnikom PDPZ. Rednih izstopov je bilo 827.373 EUR.

Tabela 85: Obveznosti iz finanénih pogodb: Obracunani stroski za upravljanje

v EUR

2011 2010
Vstopna provizija 894.397 990.097
Izstopna provizija 490.604 28.679
Upravljavska provizija 3.899.683 3.734.650
Skupaj 5.284.684 4.753.426

Po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in PN-SK-02 je izvajalec upravi€en, da si v breme krithega sklada zaraCunava
vstopno, izstopno ter upravljavsko provizijo, po pokojninskem nacrtu PN-SK-03 pa si sme zaraCunavati
upravljavsko in izstopno provizijo. Poleg navedenih se v breme sredstev zavarovancev oz. kritnih skladov ne

obrac¢unavajo nobeni dodatni stroski (npr. plagilnega prometa, borznih provizij ipd.).

Tabela 86: Obveznosti iz finanénih pogodb: Odhodki nalozb

v EUR
2011 2010
Odhodki zaradi spremembe postene vrednosti nalozb po posteni vrednosti preko 8.971.693 1.770.885
izkaza poslovnega izida
Izgube pri odtujitvah nalozb po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida 428.007 152.375
Skupaj 9.399.700 1.923.260
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Tabela 87: Obveznosti iz finanénih pogodb: Oblikovanje kratkoro€nih obveznosti

v EUR
2011 2010
Stanje 01. januarja 1.463.482 1.188.653
Obveznosti do zavarovanceyv iz naslova obra¢unanih Skod 4.803.605 69.388
Obveznosti do zavarovancev iz naslova nerazporejenih nakazil 68 153
Obveznosti kritnih skladov do upravljavca za obracunane provizije -74.003 205.288
Skupaj oblikovanje kratkoro¢nih obveznosti 4.729.670 274.829
Stanje 31. decembra 6.193.152 1.463.482

4.3.4.1.8.2 OBVEZNOSTI DO ZAPOSLENCEV

Obveznosti do zaposlencev se nana$ajo na dolgoro¢ne rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi, ki smo jih v breme lastnih virov poslovanja oblikovali v skladu s kolektivho pogodbo in individualnima
pogodbama. Na presecni datum so skupaj znaSale 112.732 EUR (lani 118.546 EUR), od tega zneska se jih
83.351 EUR (lani 87.721 EUR) nanaSa na obveznosti iz tega naslova do obeh ¢lanov uprave. ZmanjSanje v letu
2011 predstavlja razgraditev oblikovanih tovrstnih rezervacij, €rpanj v letu 2011 ni bilo.

4.3.4.1.8.3 POSLOVNE IN DRUGE OBVEZNOSTI

Tabela 88: Lastni viri: Poslovne in druge obveznosti

v EUR

31.12.2011 31.12.2010
Kratkoro&ne obveznosti do zaposlencev 70.211 73.927
Pasivne ¢asovne razmejitve 61.700 69.700
Druge obveznosti 129.630 389.421
Skupaj 261.541 533.048

Med kratkoro€nimi obveznostmi do zaposlencev je tako kot lani najvecja postavka obveznost za izplacilo pla¢ za
mesec december 2011. Pri tem so vklju€ene tudi obveznosti do ¢lanov uprave v skupnem znesku 23.284 EUR
(lani 22.372 EUR), to so obveznosti za bruto pla¢e in za prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje za mesec
december 2011.

Vse kratkoro¢ne obveznosti zapadejo v placilo v mesecu januarju 2011.

Druzba na dan 31.12.2011 izkazuje dav&ne obveznosti do drzave v skupni viSini 34.058 EUR (lani 42.545 EUR)
in se predvsem nana$ajo na davke in prispevke iz naslova pla¢, obracunanih za mesec december 2011.

Med poslovnimi in drugimi obveznostmi je v okviru postavke druge obveznosti izkazana tudi vrednost oblikovanih

dodatnih zavarovalno tehni¢nih rezervacij po pokojninskem naértu PN-SK-01 v viSini 17.828 EUR (lani 312.267
EUR). Postavka je podrobneje opisana v tocki 4.3.4.2.3 - Drugi prihodki.
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4.3.4.2 POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

Vse postavke izkaza poslovnega izida se nanasajo izkljuéno na lastne vire poslovanja druzbe, postavke, ki
izhajajo iz tehni¢nih virov poslovanja (kritna sklada) so izkazane v izkazih izidov kritnih skladov v Dodatku k
letnemu porocilu po metodologiji Agencije za zavarovalni nadzor (Sklep SKL 2009) v poglavju 7 tega porocila,

pojasnjeni pa so tudi v poglavju 4.3.4.1.8.1.1 — Oblikovanje obveznosti iz finan¢nih pogodb.

4.3.4.2.1 PRIHODKI IZ POSLOVANJA

Po pokojninskih nacrtih PN-SK-01 in PN-SK-02 je izvajalec upravi¢en, da si v breme krithega sklada zaraCunava
vstopno, izstopno ter upravljavsko provizijo; po pokojninskem nalrtu PN-SK-03 pa si sme zaraCunavati
upravljavsko in izstopno provizijo. Tovrstni prihodki so prihodki iz poslovanja oziroma prihodki iz naslova
upravljanja skladov in se v celoti nanasajo na lastne vire poslovanja. Poleg navedenih se v breme sredstev
zavarovancev oziroma kritnih skladov ne obracunavajo nobeni dodatni stroski (npr. placiinega prometa, borznih

provizij ipd.). Prihodki iz poslovanja so v primerjavi z realiziranimi v eno leto prej visji za 11,2 %.

Tabela 89: Lastni viri: Prihodki iz poslovanja

v EUR
2011 2010
Vstopna provizija 894.397 990.097
Izstopna provizija 490.604 28.679
Upravljavska provizija 3.899.683 3.734.650
Skupaj 5.284.684 4.753.426

4.3.4.2.2 CISTI OBRATOVALNI STROSKI

Cisti obratovalni strogki se predvsem delijo na stroske pridobivanja zavarovanj, amortizacijo, stroske dela in

ostale obratovalne stroSke in se v celoti nana$ajo na lastne vire poslovanja druzbe.

Tabela 90: Lastni viri: Cisti obratovalni stroski

v EUR
2011 2010
Amortizacija 80.940 92.026
Stroski dela 1.042.629 991.342
Ostali obratovalni stroski 1.177.665 1.255.620
Skupaj 2.301.233 2.338.987
Tabela 91: Lastni viri: Amortizacija
v EUR
2011 2010
Amortizacija neopredmetenih sredstev 4.821 11.112
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 76.119 80.914
Skupaj 80.940 92.026
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Tabela 92: Lastni viri: Stroski dela

v EUR

2011 2010
Stroski dela 933.291 889.182
Stroski nadomestil za prehrano in prevoz na delo 34.170 35.474
Stroski prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja 29.567 28.962
Drugi stroSki dela 45.600 37.723
Skupaj 1.042.629 991.342

Med stroSki dela so zajeti stroSki obveznega pokojninskega zavarovanja v skupni viSini 204.943 EUR (lani
190.069 EUR), od katerih delodajalec placa 37, delavci sami pa 63 %. StroSke prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja v celoti pokriva delodajalec.

Na dan 31.12.2011 niso obstajale zahteve zaposlenih po izpladilih, ki bi jim druzba nasprotovala. Zasluzki in

delezi zaposlencev v razSirjenem dobi¢ku ne obstajajo.

Tabela 93: Lastni viri: Ostali obratovalni stroski

v EUR
2011 2010
Stroski pridobivanja zavarovanj 384 4.439
Obratovalni materialni stroski 79.757 82.893
Obratovalni stroski storitev 1.033.702 1.101.696
Drugi obratovalni stroski 63.822 66.591
Skupaj 1.177.665 1.255.620
Tabela 94: Lastni viri: Stroski, povezani z revizijo
v EUR
2011 2010
Revidiranje letnega porocila 23.400 23.400
Presoja dela notranje revizijske sluzbe 0 0
Skupaj 23.400 23.400

Razen stroskov revidiranja letnega porocila drugih stroSkov, povezanih z revizijo, v letih 2011 in 2010 ni bilo. V
letu 2009 so se tu pojavili tudi stroski presoje dela notranje revizijske sluzbe.
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4.3.4.2.3 DRUGI PRIHODKI

Tabela 95: Lastni viri: Drugi prihodki

v EUR

2011 2010
Dobicki pri prodaji in izlo€itvi osnovnih sredstev 1.150 2.500
Odprava oblikovanih drugih zavarovalno-tehniénih rezervacij 294.439 0
Ostalo 22.729 7.101
Skupaj 318.318 9.601

Med drugimi prihodki je najpomembnejSa postavka delna odprava v letu 2010 oblikovanih drugih zavarovalno-
tehniénih rezervacij v znesku 294.439 EUR. Izracun za leto 2010 je temeljil na predpostavki, da se bodo ob
izpolnitvi predpisanih pogojev za prejemanje pokojninske rente odlo€ili vsi zavarovanci. Dosedanje izkuSnje v letu
2011 pokazejo, da delez zavarovancev, ki se po izpolnitvi pogojev (58 let starosti in vsaj 10 let v zavarovalnem
razmerju) odlo€i za prejemanje pokojninske rente znaSa samo 5,84 %. lzraCun drugih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij za leto 2011 zato temelji na predpostavki, da se bo ob izpolniti pogojev za izplaGevanje pokojninske
rente odlogilo 10 % zavarovancev. Ce bi ocena ostala enaka tisti iz leta 2010, bi se to odrazalo na Gistem
poslovnem izidu, ki bi bil za 294.439 EUR niZji, to je 2.227.335 EUR.

4.3.4.2.4 DRUGI ODHODKI

Tabela 96: Lastni viri: Drugi odhodki

v EUR

2011 2010
Izguba pri prodaji in izlo€itvi osnovnih sredstev 0 246
Slabitev 279.979 24.918
Ostalo 2.799 312.270
Skupaj 282.778 337.434

Drugi odhodki so se v letu 2011 nanaSali predvsem na izvedeno slabitev terjatev do Zavarovalnice Triglav iz
naslova udelezbe v zneskih Skod, ki so nastajale v obdobju leta 2011. Zaradi razlicnega razumevanja dologil
Pogodbe o izpladevanju dodatnih pokojnin po pokojninskem naértu PN-SK-01, sklenjene z Zavarovalnico Triglav,
se je Skupna odlocila, da bo zaradi zasCite svojega dobrega imena in interesov in pravic zavarovancev, ki so se
odlocili za prejemanje dozivljenjske rente, sama krila razliko med privarevanimi sredstvi na osebnem ra¢unu in
sredstvi, ki so po aktuarskih izracunih potrebna za prevzete obveznosti. Ker ob koncu leta 2011 ni bilo mo¢ oceniti

nadaljevanja in izida tega nesporazuma, je bila sprejeta odlocitev za popolno slabitev terjatve.

V letu 2010 pa so se drugi odhodki nana$ali predvsem na izvedeno slabitev neopredmetenih osnovnih sredstev in
na oblikovanje »statutarnih« rezerv v okviru postavke ostalo. Pri podrobnejSem aktuarskem pregledu polic
posameznih pokojninskih nacrtov in s tem povezano primernostjo oblikovanih matemati¢nih rezervacij je druzba v
letu 2010 ugotovila, da obstaja njena obveznost do zavarovancev zaradi nepravo¢asno usklajene visSine tehni¢ne
obrestne mere v zavarovalnih pogojih za police, sklenjene po pokojninskem nacértu PN-SK-01 v obdobju od 1.8.
do 1.10.2002. Obveznost do zavarovancev je druzba oblikovala v breme lastnih sredstev in jih izkazuje med
drugimi obveznostmi (poglavie 4.3.4.1.8.3 — Poslovne in druge obveznosti). V letu 2011 je priSlo do delne

odprave teh »statutarnih« rezerv, kar je opisano v poglavju 4.3.4.2.3 — Drugi prihodki.
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4.3.4.2.5 PRIHODKI NALOZB

Prihodke nalozb sestavljajo predvsem prihodki od obresti in dividend ter dobicki pri odtujitvah nalozb.

Tabela 97: Lastni viri: Prihodki nalozb

v EUR
2011 2010
Prihodki od obresti 510.658 335.041
Prihodki od dividend 25.864 9.997
Tecajne razlike 0 31.104
Dobicki pri odtujitvah nalozb 48.618 36.397
Skupaj 585.140 412.539
Tabela 98: Lastni viri: Prihodki od obresti glede na razvrstitev nalozb
v EUR
2011 2010
Obrestni prihodki nalozb, razpoloZzljivih za prodajo 160.038 84.406
Obrestni prihodki nalozb v posesti do zapadlosti 29 45
Obrestni prihodki depozitov in potrdil o viogi 350.591 250.590
Skupaj 510.658 335.041
Tabela 99: Lastni viri: Prihodki od dividend
v EUR
2011 2010
Dividende nalozb, razpolozljivih za prodajo 25.864 9.997
Skupaj 25.864 9.997
Tabela 100: Lastni viri: Prihodki od te¢ajnih razlik
v EUR
2011 2010
Prihodki od te¢ajnih razlik 0 31.104
Skupaj 0 31.104
Tabela 101: Lastni viri: Dobicki pri odtujitvah nalozb, razpolozljivih za prodajo
v EUR
2011 2010
Dobicki pri odtujitvah nalozb, razpoloZljivih za prodajo 48.618 36.397
Skupaj 48.618 36.397
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Tabela 102: Lastni viri: Prihodki nalozb, razpolozljivih za prodajo

V EUR
2011 2010
Obrestni prihodki 160.038 84.406
Prihodki od dividend 25.864 9.997
Tecajne razlike 0 31.105
Dobicki pri odtujitvah nalozb 48.618 36.397
Skupaj 234.521 161.905

4.3.4.2.6 ODHODKI NALOZB

Odhodke nalozb sestavljajo predvsem odhodki iz oslabitve nalozb, razpoloZljivih za prodajo, ter izgube pri

odtujitvah nalozb.

Tabela 103: Lastni viri: Odhodki nalozb

v EUR
2011 2010
Odhodki za obresti 40.576 1.228
Tecajne razlike 14.336 0
Odhodki iz oslabitve naloZb, razpoloZljivih za prodajo 657.900 1.206.045
Izgube pri odtujitvah nalozb 369.546 53.189
Skupaj 1.082.358 1.260.461
Stroski provizij pri transakcijah z vrednostnimi papirji lastnih virov poslovanja v letu 2011 so bili 3.900 evrov.
Tabela 104: Lastni viri: Odhodki nalozb glede na razvrstitev
v EUR
2011 2010
Odhodki nalozb, razpoloZzljivih za prodajo 1.042.216 1.259.234
Odhodki iz naslova finan€nih obveznosti 40.142 1.228
Skupaj 1.082.358 1.260.461
Tabela 105: Lastni viri: Odhodki nalozb, razpolozljivih za prodajo
v EUR
2011 2010
Odhodki iz oslabitve nalozb 657.900 1.206.045
Tecajne razlike 14.770 0
Izgube pri odtujitvah nalozb 369.546 53.189
Skupaj 1.042.216 1.259.234
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4.3.4.2.7 NETO UCINKI NALOZB

Tabela 106: Lastni viri: Neto u€inki prihodkov in odhodkov nalozb

v EUR
2011 2010
Prihodki nalozb 585.140 412.539
Odhodki nalozb -1.082.358 -1.259.234
Skupaj -497.217 -846.694
Tabela 107: Lastni viri: Neto u€inki pri prodaji nalozb, razpolozljivih za prodajo
v EUR
2011 2010
Dobicki pri odtujitvah 48.618 36.397
Izgube pri odtujitvah -369.546 -53.189
Skupaj -320.928 -16.792
4.3.4.2.8 SPREMEMBA OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH POGODB
Tabela 108: Obveznosti iz finanénih pogodb: Sprememba obveznosti
v EUR
2011 2010
Cista vplagila sredstev 36.974.867 39.289.520
Odhodki za zavarovalna upravi¢enja in Skode -36.064.411 -49.356.373
Obracunani kosmati zneski Skod -49.549.774 -2.869.909
Sprememba kosmatih tehnicnih rezervacij 13.485.363 -46.486.463
Obracunani stroski za upravljanje -5.284.684 -4.753.426
Prihodki nalozb 13.773.929 16.743.556
Odhodki nalozb -9.399.701 -1.923.276
Skupaj sprememba obveznosti iz finanénih pogodb 0 0

Podrobneje so stroSki za upravljanje ter prihodki in odhodki naloZb razvidni v poglavju 4.3.4.1.8.1.1 - Oblikovanje

obveznosti iz finanénih pogodb pri pojasnilih k bilanci stanja v tabelah 85, 84 in 86.

4.3.4.2.9 DAVEK IZ DOBICKA IN ODLOZENI DAVKI

Skupna pokojninska druzba d.d., Ljubljana je bila ustanovljena po dolog€ilih zakona o pokojninskem in invalidskem

zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-

2) velja, da je obdav€ena z nielno stopnjo. Na dan 31.12.2011 druzba izkazuje osnovo za davek v viSini 3.463

TEUR (lani 1.292 TEUR), vendar zaradi ni¢elne stopnje davka od dobicka obveznosti iz tega naslova v izkazih ne

izkazuje. Prav tako druzba zaradi navedenega tudi ni pripoznavala terjatev oz. obveznosti iz naslova odlozenih

davkov.
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4.3.4.3 POJASNILA K IZKAZU VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

V izkazu vseobsegajotega donosa so prikazani Cisti dobicki oziroma izgube obdobja ter prihodki in odhodki vseh

sestavin vseobsegajotega donosa v obdobju.

Tako v letu 2011 kot tudi v letu 2010 se spremembe drugega vseobsegajotega donosa nanasajo na spremembo
prevrednotovalnega presezka (rezerve za posSteno vrednost) zaradi ponovne izmere finanénih sredstev,
razpolozljivih za prodajo, po posteni vrednosti. Znesek znizanja 48.618 EUR (v letu 2010 36.397 EUR) se je ob
prodaji vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo, prenesel v poslovni izid med prihodke, znesek povecanja
369.546 EUR (lani 52.189 EUR) pa med odhodke poslovnega leta kot realizirana izguba ob prodaji vrednostnih
papirjev, razpolozljivih za prodajo. V letu 2010 se je znesek 1.206.045 EUR nanaSal na ucinek izvedene trajne

slabitve vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo.

Tabela 109: Lastni viri: Dobicki in izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja

v EUR
2011 2010
- izgube -4.240.946 -4.089.222
- dobicki 3.238.764 2.714.854
Skupaj -1.002.182 -1.374.368
Tabela 110: Lastni viri: Prenos dobi¢kov in izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni izid
v EUR
2011 2010
- prenos izgub 369.546 53.189
- prenos slabitve 0 1.206.045
- prenos dobi¢kov -48.618 -36.397
Skupaj 320.928 1.222.837

4.3.4.4 POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Denarni tokovi pri poslovanju, nalozbenju in financiranju so pripravljeni na podlagi bilan&nih podatkov ter korigirani
za obraCunske postavke, ki ne prestavljajo denarnih tokov (amortizacija, slabitve, oblikovanje rezervacij).
Prejemki in izdatki za neopredmetena sredstva in za opredmetena osnovna sredstva so izraunani na podlagi
spremembe knjigovodske vrednosti in popravljeni za znesek amortizacije. Denarni tokovi pri financiranju odrazajo

dejanska izplacila.

Druzba je ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v viSini 2.891.650 EUR (lani 2.309.847 EUR), kar je
posledica v obdobju prejetih prejemkov iz naslova poslovanja. Denarni tok pri nalozbenju je bil negativen v viSini
866.064 EUR (lani -3.815.141 EUR), predvsem kot posledica pove€anja nalozb v depozite. Negativen denarni tok
pri financiranju 1.540.576 EUR izraza vracilo kratkoro€nega posojila s pripadajoCimi obrestmi. Eno leto prej je bil

denarni tok pri financiranju pozitiven 1.448.772 EUR in je izrazal prejem kratkoro€nega posojila.
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Denarni tok pri poslovanju je v izkazu denarnega toka prikazan po posredni metodi. V spodnji tabeli so navedeni

zneski, ki v izkazu poslovnega izida ne predstavljajo denarnih tokov iz dejavnosti poslovanja.

Tabela 111: Lastni viri: Denarni tokovi pri poslovanju

v EUR
2011 2010

Poslovni izid 2.521.774 1.238.684
Prilagoditve denarnih tokov pri poslovanju 66.479 240.032
Amortizacija 80.940 92.026
Sprememba poslovnih in drugih obveznosti -14.461 312.267
Slabitev neopredmetenih osnovnih sredstev 0 24.918
Sprememba obratnih sredstev -193.849 -189.179

Neto ucinek pri nalozbenju 262.821 829.902
Neto ucinek pri financiranju 40.576 1.229
Denarni tok pri poslovanju 2.891.650 2.309.847

4.3.5 RAZMERJA S POVEZANIMI OSEBAMI

Druzba na bilan¢ni datum ne izkazuje kapitalskih nalozb v povezane druzbe (enako kot eno leto prej).
Obvladujoe druzbe Skupne d.d., Ljubljana (SirSa skupina) so Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana,
Zavarovalnica Triglav, d.d. in Gorenjska banka Kranj d.d.

Tabela 112: Promet in stanja depozitov in denarnih sredstev pri povezanih bankah

v EUR
stanje o o stanje
odlivi prilivi
31.12.2010 31.12.2011
Depoziti pri NLB 3.740.236 156.498.742 150.693.277 9.545.701
- lastni viri 65.001 20.907.110 20.510.284 461.827
- sklada 3.675.235 135.591.632 130.182.993 9.083.874
Depoziti pri Gorenjski banki Kranj 1.500.225 41.878.152 34.163.213 9.215.164
- lastni viri 1.500.225 3.603.532 4.058.661 1.045.096
- sklada 0 38.274.620 30.104.552 8.170.068
Denarni racuni pri NLB 106.119 323.877.854 322.183.046 1.800.927
- lastni viri 42.738 34.812.501 34.855.117 122
- sklada (skrbni$ka racuna) 63.381 289.065.353 287.327.929 1.800.805
Denarni racéuni pri Gorenjski banki Kranj 1.350 314.826 314.956 1.220
- lastni viri 1.350 314.826 314.956 1.220
- sklada 0 0 0 0
Skupaj 5.347.930 522.569.574 507.354.492  20.563.012

NLB d.d., Ljubljana opravlja za nado druzbo tudi nekaj storitev, predvsem so to skrbniSke storitve, za kar nam je v
letu 2011 zaracunala 67.813 EUR, in storitve investicijskega svetovanja, za kar po pogodbi placujemo 2.400 EUR
mesecno. Tudi Zavarovalnica Triglav d.d., Ljubljana opravlja za nas nekaj storitev, predvsem nam po pogodbi
zagotavlja informacijsko podporo za vodenje osebnih raéunov zavarovancev, za kar nam je v preteklem letu
zaraCunala 95.143 EUR.
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Tabela 113: Prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami

v EUR
2011 2010

Prihodki od obresti 1.191.224 550.238
- lastni viri 66.362 17.216

- sklada 1.124.862 533.023
Prihodki od dividend 0 0
- lastni viri 0 0

- sklada 0 0
Skupaj 1.191.224 550.238

Na podlagi individualnih pogodb sta bila v letu 2010 (enako kot eno leto prej) zaposlena predsednik in ¢lan
uprave. Zasluzki in delezi ¢lanov uprave in drugih organov druzbe v raz8irjenem dobi¢ku ne obstajajo. V

poslovnem letu 2011 (kot tudi v preteklem) posojil in predplacil €lanom uprave in nadzornega sveta ni bilo.

Tabela 114: Lastni viri: Bruto prejemki uprave in nadzornega sveta

v EUR
2011 2010
Stroski dela uprave 341.992 301.504
- bruto place, regres in nagrade 335.247 292.481
- ostali prejemki 6.745 9.023
Stroski dela nadzornega sveta — sejnine 9.899 7.166
Skupaj 351.891 308.670

Podatek o stroSku dela uprave se nanaSa na bruto place, regres in nagrado za uspeSnost poslovanja ter na
ostale prejemke (predvsem dodatno pokojninsko zavarovanje).

Izplacila nadzornemu svetu predstavljajo sejnine v njihovi bruto vrednosti in so odvisna od prisotnosti na sejah.

Bruto placa predsednika uprave je znaSala 143.761 EUR, ¢lana uprave pa 129.600 EUR. Delodajalec je za
vsakega placal 2.689 EUR premij prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Znesek 32.320 EUR se nanaSa na prejemek za regres in nagrado za uspe$no poslovanje predsednika, za ¢lana
uprave je znesek tega prejemka 29.568 EUR. Vrednost bonitet, ki se predvsem nanaSa na uporabo sluzbenega
vozila tudi za privatne namene, je za predsednika uprave 9.195 EUR, za ¢lana pa 4.491 EUR.

V letu 2011 je bil bruto prejemek predsednika nadzornega sveta Zlatka Kavci¢a 1.501 EUR, €lani pa so prejeli:
Janja Krasovec 1.072 EUR, Milan Marini¢, Du$an Drofenik in Anton Ribnikar po 1.045 EUR, Tadej Coroli in

Bostjan Vovk po 825 EUR, Miran Vi¢i¢ 770 EUR, Mirjana Dimc Perko in DuSan Zorko po 495 EUR ter Zdenko
Pavéek 220 EUR.

4.3.6 POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

V €asu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno upostevati v radunovodskih izkazih za
leto 2011.
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5 1ZJAVA NADZORNEGA SVETA

NADZORNI SVET i
SKUPNE POKOJNINSKE DRUZBE d.d, LIUBLJANA

POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA ZA POSLOVNO LETO 2011

W skladu s pristojnostmi nadzormega sveta v zvezi z letnim poroéilom Skupne pokojninske druzbe d.d_,
Ljubljana po 282. tlenu Zakona o gospodarskih druzbah podaja nadzorni svet Skupne pokojninske
druzbe d.d., Ljubljana naslednje ugotovitve o preverjanju vodenja druzbe med letom, o rezultatih
preveritve letnega porodila in o stalis€u do revizijskega porotila.

1. Porodilo o delu nadzornega sveta in preverjanju vodenja druzbe med poslovnim
letom

MNadzomi svet je v letu 2011 aktivho spremljal poslovanje Skupne pokojninske druzbe d.d. Ljubljana.

MNadzorni svet je odloal na treh rednih in eni korespondenéni seji. Nadzomni svet je zasedal v sestavi:
Zlatko Kavcit — predsednik, Miran Vicic — namesinik predsednika, Tadej Coroli, Mirjana Dimc Perko,
DuSan Drofenik, Janja Krasovec, Milan Marinic, Zdenko Paviek, Anton Ribnikar, BoStjan Vovk in
DuZan Zorko.

WV oletu 2011 ni bilo novih imenovan] v élanstvo nadzornega sveta, Anton Ribnikar je podal odstopno
izjavo dne 14.12.2011.

Nadzorni svet je spremljal poslovanje druZbe za tekofe obdobje. Poleg tega je nadzorni svet na sejah
obravnaval in odloéal o naslednjih pomembnejsih zadevah:

tveganja in obvladovanje tveganj,

letno porocilo za leto 2010,

letno poroéilo o notranjem revidiranju za leto 2010,
porotilo nadzornega sveta za leto 2010,

uporabi €istega dobicka za leto 2010,

poslovni nacrt druzbe za leto 2011,

delu sluzbe notranje revizije,

kapitalski ustreznosti druzbe,

produkiu pokojninskih rent,

sodelovanju druzbe v pokojninski druzbi v Republiki Srpski,
delezu drzave v lastnistvu druzbe,

gradivo za redno skupséino druZbe.

MNa korespondencni seji je nadzorni svet obravnaval tematiko povezano z drzavnim lastniStvom druzbe
in pogodbami o zaposlitvi uprave v skladu z ZPPOGD

Nadzorni svet je praviloma sprejemal predloge, ki jih je predlagala uprava druZzbe, nekatere sklepe pa
Je tudi dodal. Sodelovanje med nadzormim svetom in upravo je bilo dobro.

2. Stalisce nadzornega sveta do revizijskega porocila
Na podlagi revizijskega mnenja KPMG Slovenije, podjetie za revidiranje, d o.o_, ki zagotavlja, da so

ratunovodski izkazi resnitna in postena slika finantnega stanja Skupne pokojninske druzbe dd.
Ljubljana na dan 31.12.2011, daje nadzorni svet pozitivno mnenje k revizijskemu porocilu.
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3. Pripombe nadzornega sveta k letnemu porocilu za leto 2011
Madzomi svet ugotavlja, da je bilo letno poroilo izdelano in predloZzeno nadzomemu svetu skupaj z

revizorjevim porofilom. Po opravijenem preverjanju letnega poroila za leto 2011 nadzomi svet ni imel
pripomb k letnemu poroéilu.

4. Stalisée nadzornega sveta do letnega porocila za leto 2011

MNa podlagi poslovnega porodéila za leto 2011 ter na podlagi reviziiskega mnenja KPMG Slovenije,
podjetie za revidiranje, d.o.o. ter na podlagi porofila pooblaiéenega aktuarja g. Lillana Belka,
nadzorni svet potrjuje letno poroéilo Skupne pokojninske druZbe d.d. Ljubljana za poslovno leto 2011.

Ljubljana, 27.6.2012

|Zlatko Kavit
redzsednik nadzormega sveta

L

-
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6 MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU
POROCILU

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc za namene vrednotenja obveznosti, stanje
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ustreznost zavarovalnih premij in izpolnjevanje
kapitalske ustreznosti druzbe Skupna pokojninska druzba, d.d., Ljubljana na dan
3 A2:2011.

Za poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava

druzbe. Naloga pooblas¢enega aktuarja je, da:

- preveri ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz
dolgorocnih zavarovanj.

- izrazi mnenje o tem ali matemati¢ne rezervacije, kot jih je oblikovala zavarovalnica,
predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti zavarovalnice, ki izhajajo iz
dolgoro¢nih pogodb ali v povezavi z njimi, vkljuéno z vsemi povecanji zaradi
razporeditve dobi¢ka na podlagi pregleda finanénega stanja dolgoro¢nih zavarovanj,
na dan vrednotenja.

- preveri ali so bile za namene 2. tocke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z
dolocili sklepa o zavarovalno-tehniénih rezervacijah in sklepa o naloZbah,

- potrdi ali za nove tipe dolgoroénih zavarovalnih pogodb, ki jih je zavarovalnica
zacela sklepati med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zado$¢ajo glede na
razumna aktuarska pri¢akovanja in ob uposStevanju drugih finanénih virov
zavarovalnice, ki so na voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje
obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala zadostne matematicne
rezervacije;

- ugotovi viS$ino minimalnega kapitala zavarovalnice za potrebe dolgoro¢nih
zavarovanj in vpliv predlagane delitve dobi¢ka na viSino minimalnega kapitala in
solventnost zavarovalnice.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu,
ustreznimi podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢an
sem, da je moje aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja
pooblaséenega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

- druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoro¢nih
zavarovanj;

- viSina premij, viSina oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za dolgorocne
obveznosti druzbe in nalozbe kritnih skladov na dan 31.12.2011 so primerne, da
zagotavljajo trajno izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgorocnih
zavarovalnih pogodb;

- druzba na dan 31.12.2011 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

(Ve

Maribor, 07.03.2012 Liljan BelSak, FSAA

pooblasceni aktuar druzbe
Skupna pokojninska druzba d.d.
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7 POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
ealic

Porocilo neodvisnega revizorja

Delnicarjem druzbe SKUPNA pokojninska druzba d.d., Ljubljana

Revidirali smo priloZzene ra¢unovodske izkaze druzbe SKUPNA pokojninska druzba d.d., Ljubljana, ki
vkljuCujejo izkaz finanénega polozaja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz
vseobsegajotega donosa, izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano
leto ter povzetek bistvenih raunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posSteno predstavitev teh raCunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi racunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot je v skladu z odloitvijo poslovodstva potrebno, da omogogi pripravo ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa naloga je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napac¢ne navedbe.

Revizija vklju€uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju€ujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v rac¢unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouéi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in po$tenim predstavljanjem
raéunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev financnega
polozaja druzbe SKUPNA pokojninska druzba d.d., Ljubljana na dan 31. decembra 2011 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela EU.

Druge zadeve

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) potrjujemo, da so informacije v poslovnem
poroéilu skladne s prilozenimi raunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

4 LB

Damjan Ah¢in, ACCA Katarina Sitar Sustar, univ. dipl. ekon.
pooblasceni revizor pooblascena revizorka

partner

Ljubljana, 23. april 2012 KPMG Slo;/enija, d.o.o.
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8 DODATEK K LETNEMU POROCILU PO METODOLOGIJI
AGENCIJE ZAVAROVALNI NADZOR (SKLEP SKL 2009)

8.1 BILANCA STANJA
BILANCA STANJA na dan 31.12.2011

v EUR 31.12.2011 31.12.2010 Indeks
A. SREDSTVA 328.861.757  337.554.250 97
A. Neopredmetena dolgoroéna sredstva 1.552 6.373 24
1. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 1.552 6.373 24
2. Dobro ime 0 0
3. Dolgorogno odloZeni stroSki pridobivanja zavarovan; 0 0
4. Druge dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
B. Nalozbe v zemljiS¢a in zgradbe ter financne nalozbe 327.044.495 336.207.529 97
l. Zemljisc¢a in zgradbe 0 0
Il Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih 2.724.402 3.567.522 76
druzbah
Delnice in delezi v druzbah v skupini
2. Dolzniski vrednostni papirji in posojila, dana druzbam v skupini
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 868.428 1.595.560 54
DolzniSki vrednostni papirji in posojila, dana pridruzenim 349.050 406.735 86
druzbam
5. Druge finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih 1.506.923 1.565.226 96
druzbah
M. Druge finanéne nalozbe 11.724.310 11.288.531 104
1. Dolgoro¢ne finanéne nalozbe 5.061.947 6.535.284 77
1.1. Delnice in drugi vrednostni papirji s spremenljivim donosom in 333.591 1.088.236 31
kuponi skladov
1.2. Dolzniski in drugi vrednostni papirji s stalnim donosom 3.684.057 2.600.289 142
1.3. Delezi v investicijskih skladih 1.044.299 2.373.513 44
1.4. Hipotekarna posojila 0 0
1.5. Druga dana posojila 0 0
1.6. Depoziti pri bankah 0 473.246 0
1.7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0
2. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 6.662.363 4.753.247 140
2.1. Delnice in delezi, kupljeni za prodajo 0 0
2.2.  Vrednostni papirji, kupljeni za prodajo, oz.s preostalo 0 0
dospelostjo do enega leta
2.3. Dana kratkoro¢na posojila 0 0
2.4. Kratkoro€ni depoziti pri bankah 6.662.363 4.753.247 140
2.5. Ostale kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0
V. Finanéne nalozbe pozavarovalnic iz naslova 0 0
pozavarovalnih pogodb pri cedentih
V. Sredstva iz finanénih pogodb 312.595.784 321.351.476 97
VI. Znesek zavarovalno-tehniénih rezervacij, prenesenih na 0 0

pozavarovalnice in v sozavarovanje
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Nalozbe v korist zivljenjskih zavarovalcev, ki prevzemajo 0 0
nalozbeno tveganje

Terjatve 1.070.770 1.140.810 94
Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 246 246 100
Terjatve do zavarovalcev 246 246 100
- do druzb v skupini 0 0

- do pridruzenih druzb 0 0

- do drugih 246 246 100
Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0

Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0

Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0

Druge terjatve in odlozene terjatve za davek 1.070.524 1.140.564 94
Terjatve za predujme in neopredmetena sredstva 0 0

Druge kratkorocne terjatve iz zavarovalnih poslov 1.063.472 1.137.476 93
- do druzb v skupini 0 0

- do pridruzenih druzb 0 0

- do drugih 1.063.472 1.137.476 93
Kratkoro¢ne terjatve iz financiranja 4.001 905 442
- do druzb v skupini 0 0

- do pridruzenih druzb 0 0

- do drugih 4.001 905 442
Druge kratkorocne terjatve 3.050 2.183 140
- do druzb v skupini 0 0

- do pridruzenih druzb 0 0

- do drugih 3.050 2.183 140
Dolgoroc¢ne terjatve 0 0

Terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb 0 0

Odlozene terjatve za davek 0 0
Nevplacani vpoklicani kapital 0 0

Razna sredstva 737.538 193.165 382
Opredmetena osnovna sredstva razen zemlji$¢ in zgradb 143.438 149.076 96
Oprema 136.918 139.574 98
Druga opredmetena osnovna sredstva 6.520 9.502 69
Denarna sredstva 594.100 44.089 1.348
Zaloge in druga sredstva 0 0
Kratkoroéne aktivne éasovne razmejitve 7.402 6.373 116
Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 0 0
Kratkoro¢no dlozeni stro$ki pridobivanja zavarovanj 0 0

Druge kratkorogne aktivne ¢asovne razmejitve 7.402 6.373 116
Nekratkoroéna sredstva v posesti za prodajo in ustavljeno 0 0
poslovanje

Zunajbilanéna evidenca 0 30.461 0
OBVEZNOSTI 328.861.757  337.554.250 97
Kapital 15.891.700 14.051.180 113
Vpoklicani kapital 6.750.764 6.750.764 100
Osnovni kapital 6.750.764 6.750.764 100
Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0
Kapitalske rezerve 590.920 590.920 100
Rezerve iz dobicka 932.346 911.047 102
Varnostne rezerve 0 0
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N o g s~ w DN

VI.

VI.

a)
b)

a p wDnd e

Zakonske in statutarne rezerve 932.346 911.047 102
Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0

Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) 0 0

Rezerve za izravnavo kreditnih tvegan; 0 0

Rezerve za izravnavo katastrofalnih $kod 0 0

Druge rezerve iz dobicka 0 0

Presezek iz prevrednotenja -746.623 -65.370 1.142
Presezek iz prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi 0 0

sredstvi

Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro€nimi finan€nimi -746.623 -65.370 1.142
nalozbami

Presezek iz prevrednotenja v zvezi s kratkoro€nimi finan&nimi 0 0

nalozbami

Drugi presezki iz prevrednotenja 0 0

Zadrzani cisti poslovni izid 5.863.818 4.749.002 123
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.500.475 1.114.816 224
Podrejene obveznosti 0 0

Kosmate zavarovalno-tehni€ne rezervacije in odlozeni 17.828 312.267 6
prihodki od premij

Kosmate prenosne premije 0 0

Kosmate matematicne rezervacije 17.828 312.267 6
Kosmate Skodne rezervacije 0 0

Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0

Druge kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 0 0

Kosmate zavarovalno-tehni€ne rezervacije v korist 0 0
zivljenjskih zavarovanceyv, ki prevzemajo nalozbeno

tveganje

Rezervacije za druge nevarnosti in stroske 112.732 118.546 95
Rezervacije za pokojnine 112.732 118.546 95
Druge rezervacije 0 0
Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz 0 0

naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih

Druge obveznosti 312.777.797 323.002.557 97
Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0

Posojila, zavarovana z vrednostnimi papirji s stalnim 0 0

donosom

Obveznosti do bank 0 0
Obveznosti iz finanénih pogodb 312.595.784 321.351.476 97
Ostale obveznosti 182.014 151.081 11
Ostale dolgoro¢ne obveznosti 0 0

Ostale kratkoro€ne obveznosti 182.014 1.651.081 11
Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 70.211 73.927 95
Druge kratkoro&ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 250 0
Kratkoro¢ne obveznosti iz financiranja 0 1.501.226
Obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb 0 0

Druge kratkoro€ne obveznosti 111.553 75.928 147
Pasivne ¢asovne razmejitve 61.700 69.700 89
Vnaprej vracunani stroski in odhodki 61.700 69.700 89
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
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0 0

0 30.461
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8.2 PRIKAZ SREDSTEV IN OBVEZNOSTI KRITNEGA SKLADA

PRIKAZ SREDSTEV IN OBVEZNOSTI KRITNEGA SKLADA (po pokojninskih naértih PN-SK-01 in
PN-SK-02) na dan 31.12.2011

v EUR 31.12.2011 31.12.2010 Indeks
SREDSTVA 303.062.281 313.015.114 97
A. Nalozbe v nepremicnine ter finanéne nalozbe 298.858.052 312.166.364 96
I Nalozbene nepremiénine 0 0
Il Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih druzbah 28.306.425 16.139.652 175
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0
2. Nalozbe v pridruzenih druzbah 28.306.425 16.139.652 175
Ill.  Druge finanéne nalozbe 270.551.627 296.026.712 91
1.Delnice in drugi vrednostni papirji s premenljivim donosom in kuponi 2.036.317 14.774.584 14
vzajemnih skladov
2. Dolzni8ki vrednostni papirji s stalnim donosom 191.561.840 172.624.865 111
3. Delezi v investicijskih skladih 11.712.648 23.120.254 51
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0
5. Druga dana posojila 0 0
6. Depoziti pri bankah 65.240.822 85.507.009 76
7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0
IV. Znesek zavarovalno-tehni€nih rezervacij, prenesen 0 0

pozavarovateljem

B. Terjatve 403.573 388.001 104

I Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 757 0

Il.  Terjatve iz pozavarovanja 0 0

Ill.  Druge terjatve 402.816 388.001 104

C. Raznasredstva 3.800.655 460.749 825

l. Denarna sredstva 3.800.655 460.749 825

Il.  Druga sredstva 0 0

D. Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
OBVEZNOSTI 303.062.281 313.015.114 97

A. Presezek iz prevrednotenja 0 0

B. Kosmate zavarovalno-tehni€ne rezervacije 296.905.352 311.583.685 95

l. Kosmate prenosne premije 0 0

Il Kosmate matemati¢ne rezervacije 296.905.352 311.583.685 95

lll.  Kosmate Skodne rezervacije 0 0

IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0

C. Kosmate zavarovalno-tehni€ne rezervacije v korist Zivljenjskih 0 0

zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje
D. Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova 0 0

pozavarovalnih pogodb pri cedentih

E. Druge obveznosti 6.156.928 1.431.430

l. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 3.854.537 243.466 430
1. Obveznosti do zavarovalcev 3.854.537 243.466 1.583
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 1.583
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0

Il.  Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0

Ill.  Druge obveznosti 2.302.392 1.187.964 194

F.  Pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
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8.3 PRIKAZ SREDSTEV IN OBVEZNOSTI KS PN-SK-03

PRIKAZ SREDSTEV IN OBVEZNOSTI KS PN-SK-03 (po pokojninskem naértu PN-SK-03) na dan
31.12.2011

v EUR 31.12.2011 31.12.2010
Indeks
SREDSTVA 9.533.503 8.336.362 114
A. Nalozbe v nepremicnine ter finanéne nalozbe 9.424.908 8.331.750 113
l. Nalozbe v nepremicnine 0 0
Il Finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih druzbah 916.336 313.963 292
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0
2. Nalozbe v pridruzenih druzbah 916.336 313.963 292
Ill.  Druge finanéne nalozbe 8.508.572 8.017.787 106
1.Delnice in drugi vrednostni papirji s premenljivim donosom in kuponi 55.394 403.523 14
vzajemnih skladov
2. Dolzniski vrednostni papirji s stalnim donosom 6.261.140 4.562.840 137
3. Delezi v investicijskih skladih 377.636 689.274 55
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0
5. Druga dana posojila 0 0
6. Depoziti pri bankah 1.814.402 2.362.150 77
7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0
IV. Znesek zavarovalno-tehni€nih rezervacij, prenesen pozavarovateljem 0 0
B. Terjatve 3.451 1.974 175
l. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
Il.  Terjatve iz pozavarovanja 0 0
Ill.  Druge terjatve 3.451 1.974 175
C. Raznasredstva 105.144 2.638 3.986
I Denarna sredstva 105.144 2.638 3.986
Il.  Druga sredstva 0 0
D. Kratkoro¢ne aktivne €asovne razmejitve 0 0
OBVEZNOSTI 9.533.503 8.336.362 114
Presezek iz prevrednotenja 0 0
B. Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije 9.497.279 8.304.310 114
l. Kosmate prenosne premije 0 0
Il Kosmate matemati¢ne rezervacije 9.497.279 8.304.310 114
Ill.  Kosmate Skodne rezervacije 0 0
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0
C. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist zivljenjskih 0 0

zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje

D. Obveznosti za finanéne nalozbe pozavarovateljev iz naslova 0 0
pozavarovalnih pogodb pri cedentih

E. Druge obveznosti 36.224 32.052 113

l. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
Il.  Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0
Ill.  Druge obveznosti 36.224 32.052 113
F.  Pasivne ¢asovne razmejitve 0 0
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8.4 1ZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
IZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za obdobje 01.01. do 31.12.2011

v EUR 2011 2010 Indeks
A. Izkaz izida iz zivljenjskih zavarovanj
. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 0 0
Il Prihodki od nalozb 642.482 510.498 126
1. Prihodki iz delezev v druzbah 25.864 9.997 259
1.1. Prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0
1.2. Prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah 0 0
1.3. Prihodki iz delezev v drugih druzbah 25.864 9.997 259
2. Prihodki drugih nalozb 567.999 464.104 122
2.1. Prihodki od zemljiS¢ in zgradb 0 0
2.2, Prihodki od obresti 510.658 335.041 152
v druzbah v skupini 0 0
v pridruzenih druzbah 66.362 17.216 385
v drugih druzbah 444.296 317.826 140
2.3. Drugi prihodki nalozb 57.342 129.063 44
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 57.342 129.063 44
v druzbah v skupini 0 0
v pridruzenih druzbah 0 0
v drugih druzbah 57.342 129.063 44
2.3.2.  Drugi finanéni prihodki 0 0
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
4, Dobicki pri odtujitvah nalozb 48.618 36.397 134
] Cisti neiztrzeni dobicki nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo 0 0

nalozbeno tveganje

v Drugi ¢isti prihodki od zavarovanja 5.284.684 4.753.426 111

\Y Cisti odhodki za $kode 0 0

\ Sprememba ostalih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) 294.439 -312.267

Vil Cisti odhodki za bonuse in popuste 0 0

Vil Cisti obratovalni stroski 2.301.233 2.338.987 98

1. Stroski pridobivanja zavarovanj 384 4.439 9

2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0

3. Drugi obratovalni stroski 2.300.850 2.334.548 99

3.1 Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 80.940 92.026 88

3.2 Stroski dela 1.042.629 991.342 105

3.2.1. place zaposlenih 736.975 706.749 104

3.2.2. stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 166.860 159.900 104

3.2.3. drugi stroski dela 138.793 124.693 111

3.3. Stroski storitev fizi€nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z dajatvami, ki 39.021 53.676 73
bremenijo podjetje

3.4. Ostali obratovalni stroski 1.138.260 1.197.504 95
Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz deleZev v pozitivnem tehni¢nem izidu 0 0

iz pozavarovalnih pogodb (-)

IX Odhodki nalozb 1.419.678 1.358.420 105
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0

2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni odhodki 40.576 1.228 3.305
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 1.009.556 1.304.003 i
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 369.546 53.189 695
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X Ciste neiztrzene izgube nalozb Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo 0 0

nalozbeno tveganje

Xl Drugi €isti zavarovalni odhodki 0 0
Xl Razporejeni donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz rednega delovanja (-) -777.196 -847.922 92
X Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (I+11+[11+1V-V+/-VI-VII-VIII-IX-X-XI-XII) 3.277.890 2.102.172 156
B. Izracun Eistega izida zavarovalnice
| Izid iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj (A X) 0 0
Il Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B XIII) 3.277.890 2.102.172 156
11} Izid iz zdravstvenih zavarovanj (C XIII) 0 0
\ Prihodki od nalozb 0 0
\% Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz Zivljenjskih zavarovanj -777.196 -847.922 92
(B XiI)
VI Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz zdravstvenih zavarovanj 0 0
(C X1
Vii Odhodki nalozb
Vil Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz premozenjskih

zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovan;j (A II)

IX Drugi prihodki iz zavarovanj 23.878 9.599 249
1 Drugi prihodki iz premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0
2 Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovan;j 23.878 9.599 249
3 Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovan] 0 0
X Drugi odhodki iz zavarovanj 2.799 25.167 11
1 Drugi odhodki iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0
2 Drugi odhodki iz Zivljenjskih zavarovan;j 2.799 25.167 11
3 Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovan] 0 0
Xl Drugi prihodki 0 2 18
Xl Drugi odhodki 0 0
X1l Poslovni izid obradunskega obdobja pred obdavéitvijo (I+11+l11+IV+V+VI-VII- 2.521.774 1.238.684 204

VIHI+IX-X+XI-XI1)
1. Poslovni izid obracunskega obdobja iz premozenjskih zavarovanj, razen 0 0

zdravstvenih zavarovanj

2. Poslovni izid obradunskega obdobja iz zZivljenjskih zavarovanj 2.521.774 1.238.684 204
3. Poslovni izid obratunskega obdobja iz zdravstvenih zavarovanj 0 0

XV Davek iz dobi¢ka 0 0

XV Odlozeni davki 0 0

XVI Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.521.774 1.238.684 204
C. Izra¢un vseobsegajo¢ega donosa

| Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.521.774 1.238.684 204
Il Drugi vseobsegajoci donos -681.253 -151.531 450
1. Cisti dobigeki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z 0 0

opredmetenimi osnovnimi sredstvi
2. Cisti dobigeki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v zvezi z 0 0

neopredmetenimi osnovnimi sredstvi

Aktuarski Cisti dobi€ki/izgube za pokojninske programe 0 0
Cisti dobigeki/izgube iz ponovne izmere finanénih sredstev, razpoloZljivih za -681.253 -151.531 450
prodajo

Cisti dobigekilizgube v zvezi z nekratkoro&nimi sredstvi, namenjenimi prodaji
Cisti dobigeki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov pred tveganjem
Pripadajo¢i Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja in

zadrzanem dobicku/izgubi v zvezi za nalozbami v kapital pridruzenih in skupaj
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obvladovanih druzb, obradunan z uporabo kapitalske metode

Drugi Cisti dobicki/izgube drugega vseobsegajocega donosa

Davek od drugega vseobsegajotega donosa
Celotni vseobsegajoci donos

Skupna d.d., Ljubljana
Letno porocilo za poslovno leto,
ki se je zakljucilo 31.12.2011

0 0
0 0
1.840.520 1.087.154 169
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8.5 IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLADA

IZKAZ 1ZIDA KRITNEGA SKLADA za dodatno pokojninsko zavarovanje v €asu varéevanja (po
pokojninskih naértih PN-SK-01 in PN-SK-02) za obdobje od 1.1. do 31.12.2011

v EUR 2011 2010 Indeks
l. Obracunane kosmate zavarovalne premije 35.553.571 37.784.153 94
Il. Prihodki od nalozb 13.385.509 16.315.320 82
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 371.377 211.741 175
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih podjetjih 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in deleZev v drugih druzbah 371.377 211.741 175
2. Prihodki drugih nalozb 12.899.541 16.031.471 80
2.1. Prihodki od zemlji$¢ in zgradb 0 0
2.2. Prihodki od obresti 12.709.795 11.618.720 109
2.3. Drugi prihodki nalozb 189.746 4.412.752 4
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 110.121 4.404.479 3
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 79.625 8.272 963
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 114.592 72.108 159
Il. Odhodki iz naslova izplaéil zavarovalnih vsot oz. odkupne vrednosti 48.525.374 1.061.223 4.573
1. Redno prenehanje 827.373 0
2. lzredno prenehanje 47.698.000 1.061.223 4.495
2.1. z izstopom iz zavarovanja 47.132.421 658.106 7.162
2.2. z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 0 0
2.3. s smrtjo zavarovanca 565.580 403.116 140
V. Prenos sredstev iz 0z. na drugega izvajalca (+/-) -809.653 -1.546.649 52
V. Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) -14.678.332 44.968.876 -33
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) -14.678.332 44.968.876 -33
2. Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) 0 0
VI. Obracunani stroski in provizije 5.152.986 4.641.625 111
1. Obracunani vstopni stroski 894.397 990.097 90
2. lIzstopni stroski 490.370 28.357 1.729
3. Provizija za upravljanje 3.768.220 3.623.171 104
VIl.  Odhodki nalozb 9.129.399 1.881.101 485
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finan¢ni 0
odhodki 0
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 8.713.032 1.732.495 503
4. lzgube pri odtujitvah nalozb 416.367 148.606 280
VI, lIzid kritnega sklada (I+II-[11+IV+V-VI-VII) 0 0
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8.6 I1ZKAZ IZIDA KS PN-SK-03

IZKAZ 1ZIDA KS PN-SK-03 za dodatno pokojninsko zavarovanje v €asu varéevanja (po
pokojninskem naértu PN-SK-03) za obdobje od 1.1. do 31.12.2011

v EUR 2011 2010 Indeks
l. Obracunane kosmate zavarovalne premije 1.229.740 1.277.126 96
Il. Prihodki od nalozb 388.420 428.235 91
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 10.086 5.388 187
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih druzbah 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in delezev v drugih druzbah 10.086 5.388 187
2. Prihodki drugih nalozb 373.356 420.796 89
2.1. Prihodki od zemljiS¢ in zgradb 0 0
2.2. Prihodki od obresti 367.540 296.612 124
2.3. Drugi prihodki nalozb 5.816 124.185 5
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 3.416 123.950 3
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 2.399 235
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 4,978 2.051 243
Il. Odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oz. odkupne vrednosti 17.780 19.081 93
1. Redno prenehanje 0 0
2. lzredno prenehanje 17.780 19.081 93
2.1. z izstopom iz zavarovanja 0 0
2.2. z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 0 0
2.3. s smrtjo zavarovanca 17.780 19.081 93
V. Prenos sredstev iz oziroma na drugega izvajalca (+/-) -5.411 -14.716 37
V. Sprememba ostalih €istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) 1.192.969 1.517.587 79
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) 1.192.969 1.517.587 79
2. Sprememba drugih ostalih Cistih zavarovalno-tehniénih rezervacij (+/-) 0 0
VI. Obracunani stroski in provizije 131.697 111.802 118
1. Obracunani vstopni stroski 0 0
2. lzstopni stro3ki 234 322 73
3. Provizija za upravljanje 131.463 111.480 118
VIl.  Odhodki nalozb 270.302 42.175 641
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi finanéni 0 0
odhodki
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 258.662 38.406 673
4. lzgube pri odtujitvah nalozb 11.640 3.769 309
VIII. Izid kritnega sklada (I+1I-11+IV+V-VI-VII) 0 0
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